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VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA N. 01/2023

L'anno 2023 (duemilaventitre), il giorno 28 (ventotto) del mese di

Aprile, in Ravenna, Via Trieste n. 230 presso la Sede della Societa, o
con inizio alle ore 10:30, si e riunita in prima convocazione \\:‘?\
0 e,

'Assemblea Ordinaria degli Azionisti della Rosetti Marino S.p.A.,
con sede legaie in Ravenna, Via Trieste n. 230, numero di iscrizione
nel Registro delle imprese di Ravenna, Codice Fiscale e Partita IVA
n. 00082100397, con un Capitale Sociale di € 4.000.000,00

interamente versato.

L'Assemblea & stata convocata in prima adunanza per questo g
giorno, iuogo ed ora, sia con avviso pubblicato nella Gazzetta 2
Ufficiale della Repubblica ltaliana — Foglic delie Inserzioni n. 41 del 5%
06/04/2023, sia mediante avvisi pubblicati il 07/04/2023 nella g&%

sezione dedicata all'kuronext Growth Milan del sito internet di Borsa
ltaliana www.borsaitaliana.it e nella sezione Investor Relations del
sito internet della Societa www.rosetti.it, per discutere e deliberare

sul seguente

Ordine del Giorno

1) Esame ed approvazione del Bilancio d’Esercizio al f

et
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2)

3)

4)
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31/12/2022, corredato dalle Relazioni del Consiglio di
Amministrazione sulla Gestione, del Collegio Sindacale e della
Societa di Revisione; presentazione del Bilancio Consolidato
al 31/12/2022. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Rinuncia alfazione di responsabilita ex art. 2393 bis Codice
Civile nei confronti di un ex Amministratore ed ex Dirigente di
una Societa Controllata. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
Esame delle proposte del Comitato Nomine & Remunerazioni
destinate allAssemblea, contenute nel documento del
23/03/2023 gia esaminato con presa d'atto ed approvazione
per quanto di competenza del Consiglio di Amministrazione
del 31/03/2023; deliberazioni inerenti e connesse.

Proposta dell'Azionista Rosfin SpA per la corresponsione di un

compenso una tantum al Presidente e ad un Vice-Presidente.

Per il Consiglio di Amministrazione sono presenti i seguenti

Amministratori:

Stefano Silvestroni — Presidente;

Oscar Guerra — Amministratore Delegato;

Luca Barchiesi ~ Vice-Presidente e Consigliere Delegato;
Ermanno Bellettini — Vice-Presidente e Consigliere Delegato;
Gabriele Franco — Consigliere Delegato;

Maria Alejandra Berardi — Consigliera;

Giovanni Baracca — Consigliere Indipendente;

Giorgio Zuffa — Consigliere,

mentre & assente giustificato it Consigliere Luca Gentili.
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Per it Collegio Sindacale & fisicamente presente il Presidente del
Collegio Dott. Gian Luigi Facchini ed ha preannunciato la sua
partecipazione in videoconferenza - al momento non ancora attivata
- il Sindaco Effettivo Dott. Norberto Rosini.

E assente giustificato il Sindaco Effettivo Dott. Renzo Galeotti.

Adempimenti preliminari

A norma di Statuto assume la Presidenza dellAssemblea if
Presidente del Consiglio di Amministrazione Dott. Stefano
Silvestroni, ii quale constata innanzitutto che ['Assemblea &
validamente costituita per deliberare in prima convocazione in
merito agli argomenti all'Ordine del Giorno, essendo presenti,
personalmente o per delega, i seguenti n. 5 Azionisti, portatori
complessivamente di n. 3.997.600 Azioni, pari al 99,94% del
Capitale Sociale:
- ROSFIN S.p.A., intestataria di n. 2.247.600 (due milioni
duecentoquarantasette mila seicento) azioni, pari al 56,19 %
del Capitale Sociale, rappresentata dal suo Presidente e
Legale Rappresentante Ing. Gianfranco Magnani, munito dei
necessari poteri in forza di Statuto;
- SAIPEM S.A., intestataria di n. 800.000 (oftocento mila)
" azioni, pari al 20 % del Capitale Sociale, rappresentata ‘dal
Dott. Niccolo Tamburini, giusta delega conservata agli atti
della Societa, rilasciata in data 24/04/2023 dal Chief Executive
Officer della Societd Mandante Dott. Bertrand Marechal;

- COSM!I HOLDING S.p.A., intestataria di n. 700.000
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(settecento mila) azioni, pari al 17,5 % del Capitale Sociale,
rappresentata dalla Dott.ssa Francesca Mambelli, giusta
delega conservata agli atti della Societa, rilasciata in data
21/04/2023 dall Amministratore Unico della Societa Mandante
Dott.ssa Sonia Resca;

- ROSETTI MARINO S.p.A., intestataria di n. 200.000
(duecento mila) azioni, pari al 5§ % del Capitale Sociale, in
relazione alle quali, trattandosi di azioni proprie detenute dalla
Societa, il Presidente da atto che il diritto di voto € sospeso ai
sensi dell'articolo 2357-ter, 2° comma del Codice Civile,
rappresentata dal suo Presidente e Legale Rappresentante
Dott. Stefano Silvestroni, munito dei necessari poteri in forza
di statuto;

- LA CASSA DI RAVENNA S.p.A., intestataria di n. 50.000
(cinquanta mila) azioni, pari al 1,25 % del Capitale Sociale,
rappresentata dal Dott. Marco Carboni, giusta delega
conservata agli atti della Societa, rilasciata in data 26/04/2023
dal Presidente e Legale Rappresentante della Societa
Mandante Cavaliere del Lavoro Dott. Antonio Patuelli.

Il Presidente Stefano Silvestroni da quindi atto che per facilitare lo

svolgimento dei lavori assemibleari di oggi, prima dell'inizio di questa’

riunione € stata consegnata a tuttfi i presenti una cartellina
nominativa per ogni partecipante all'odierna riunione, contenente
copia dei seguenti documenti, conservati agli atti della Societa, che

- salvo laddove diversamente specificato - sono anche stati messi a
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disposizione degli Azionisti ai sensi di Legge presso ia Sede Sociale

a partire dal 15° giorno antecedente la data di oggi:

Convocazione dell’odierna Assemblea (estratto G.U. n. 41 del
06/04/2023);

Progetto di Bilancio d’Esercizio al 31/12/2022 con
Relazione sulla Gestione, come approvati dal Consiglio di
Amministrazione il 31/03 u.s.;

Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio d'Esercizio al
31/12/2022;

Relazione della Societa di Revisione al Bilancio d'Esercizio
al 31/12/2022;

Bilancio Consolidato al 31/12/2022 coi relativi allegati,
come approvato dal Consiglio di Amministrazione il 31/03 u.s.;
Proposte del Comitato Nomine & Remunerazioni per
I'esercizio 2023 per ’Assemblea, relative sia a Compensi e
Retribuzioni (Allegato 1) e sia al Sistema di Incentivazione
Variabile Pluriennale ({Allegato 2) con evidenza degli
affinamenti e delle migliorie successive al 31/03/2023, firmato
dal Presidente il 05/04/2023:

Bozza Rev. 0 del 27/04/2023 di verbale, come traccia per
favvio "dei lavori (documénto posto a stampa solo nella
cartellina nominativa, ma precedentemente inviato agli

intervenuti it giorno 27/04/2023).

fl Presidente dichiara quindi aperta la seduta e ricorda:

che lattuale Capitale Sociale della Rosetti Marino S.p.A. &
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interamente versato ed ammonta complessivamente ad €
4.000.000,00, costituito da n. 4.000.000 di azioni del valore
nominale di € 1,00 ciascuna,;

che dal 06/12/2012 la Societa € quotata allAlM [talia ~
Mercato Alternativo del Capitale gestito da Borsa laliana,
mercato che in data 25/10/2021 ha cambiato la propria
denominazione in Euronext Growth Milan, e che pertanto,
conformemente al relativo Regolamento, dal giorno 07/04 u.s.
l'avviso di convocazione dellodierna Assemblea & stato
pubblicato sui siti internet di Borsa Italiana nella sezione
dedicata allEuronext Growth Milan, oltreché sul sito internet
della Societa;

che é stata eseguita la verifica del rispetto dei termini di legge
e di Statuto per la legittimazione all'esercizio dei diritti
connessi alle azioni;

che quale modalita di votazione é previsto it voto palese per

alzata di mano.

Su proposta del Presidente I'Assembiea nomina Segretario FAvv.

Alfonso Levote, che accetia.

Si passa quindi alla trattazione del 1° punto dell’Ordine del Giorno.

1)

Esame ed approvazione del Bilancio d’Esercizio al
3111212022, corredato dalle Relazioni del Consiglio di
Amministrazione sulla Gestione, del Collegio Sindacale e
della Societa di Revisione; presentazione del Bilancio

Consolidato al 31/12/2022. Deliberazioni inerenti e
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conseguenti.

In relazione alla trattazione del primo punto all'Ordine del Giorno, i

Presidente ricorda che:

ai sensi di Legge il Progetto di Bilancio e stato depositato nella

Sede Sociale nei 15 giorni precedenti 'Assemblea;

agli Azionisti intervenuti in presenza & stato oggi consegnato

un fascicolo denominato “ROSETTI MARINO - Bilancio di

Esercizio al 31 Dicembre 2022”7, contenente tra |'altro:

. Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla
Gestione;

. Relazione del Collegio Sindacale;

. Prospetti di Bilancio;

) Nota Integrativa;

. Allegati al Bilancio;

. Relazione della Societa di Revisione;

che dal giorno 13/04/2023 il Progetto di Bilancio & stato reso

disponibile anche via “internet”, mediante pubblicazione sui siti

internet di Borsa ltaliana e della Societa stessa;

che anche il fascicolo di Bilancio Consolidato 2022, approvato

dal Consiglio di Amministrazione il 31/03 u.s. - contenente la

"Relazione del ‘Consiglio di Amministrazione sullandamento

della gestione sociale a corredo del Bilancio Consolidato

chiuso al 31 Dicembre 2022", il “Bilancio Consolidato al 31

Dicembre 2022" e la “Relazione della Societa di Revisione sul

Bilancio Consolidato” - & stato prima d’ora reso disponibile sui
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siti internet di Borsa ltaliana e della Societa; inoltre una copia a
stampa e stata consegnata prima dell'inizio dell'odierna
Assemblea a tutti gli intervenuti.
Il Presidente ricorda quindi i seguenti dati riassuntivi di bitancio al 31
Dicembre 2022 espressi in unita di euro:
STATO PATRIMONIALE
Attivita € 246.173.127
Passivita € 128.134.234 \
Patrimonio Netto € 118.038.893 N

CONTO ECONOMICO

Valore della Produzione € 184.319.435

Costi e Tasse € (183.080.370)
Utile Netto dell’esercizio € 1.239.065

Su richiesta di un Azionista e con il consenso unanime

dell Assemblea, viene omessa la lettura della Nota Integrativa.

Hl Presidente da lettura della Relazione della Societa di Revisione
Deloitte & Touche sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio,
nella quale viene espresso il giudizio di conformitd senza alcun
rilievo.

Il Presidente legge quindi la proposta di deliberazione formulata dal
Consiglio di Amministrazione, che preveéde che [lutile netto
d'esercizio di € 1.239.064,56 sia destinato per € 107.089,89 a
Riserva Utile su Cambi mentre la restante parte, pari ad €

1.131.974,67, sia riportata a nuovo.

Su invito del Presidente interviene quindi il Presidente del Collegio
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Sindacale, il quale da lettura della Relazione del Collegio ai sensi
dell'articolo 24289 del Codice Civile.

lI Presidente dichiara quindi aperta la discussione sul primo punto
dell'Ordine del Giorno.

A nome della Societéa Controllante Rosfin SpA interviene il suo
Presidente Ing. Gianfranco Magnani, il quale preannuncia il suo
voto favorevole sia sullapprovazione del Bilancio di Esercizio al 31
Dicembre 2022 e sia sulla proposta di destinazione dell'utile netto
d’esercizio di € 1.239.064,56.

A questo punto della riunione, quando sono le ore 10:55, |l
Presidente constata e da atto che il Sindaco Effettivo Dott. Norberto
Rosini ha attivato il collegamento alla riunione in videoconferenza.
Riprende quindi la discussione ed a nome dell'Azionista La Cassa di
Ravenna SpA anche il Dott. Marco Carboni preannuncia il suo voto
favorevole.

Nessun altro Azionista chiede la parola ed al termine della
discussione il Presidente ringrazia gli intervenuti, ponendo quindi in
votazione il Bilancio di Esercizio della Rosetti Marino SpA al 31
Dicembre 2022 (Prospetti di Bilancio, Nota Integrativa ed Allegati al
Bilancio) corredato dalla Relazione del Consiglio di Amministrazione
sulla Gestione, dalla Relazione del Collegio Sindacale e dalla -
Relazione della Societd di Revisione, unitamente alla proposta
formulata dagli Amministratori sulla destinazione delf'utile
d’esercizio di € 1.239.064,56.

Il Presidente invita quindi 'Assemblea ad esprimere il propric voto
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per alzata di mano, quando sono presenti personaimente o per

delega con diritto di voto n. 4 Azionisti, portatori complessivamente

di n. 3.797.600 Azioni, pari al 94,94% del Capitale Sociale.

Esaurite le operazioni di voto il Presidente proclama il risultato e

dichiara che 'Assemblea della Societa, col voto favorevole unanime

degli Azionisti presenti con diritto di voto
HA DELIBERATO

1.a) di approvare il Bilancio di Esercizio al 31 Dicembre 2022;

1.b) di destinare l'utile netto d’esercizio di € 1.239.064,56 a Riserva
Utile su Cambi per € 107.089,89 e di riportare a nuovo la
restante parte di € 1.131.974,67.

Prima di passare alla trattazione del successivo punto dell'Ordine

del Giorno, il Presidente informa che nel corso della riunione

consiliare del 31/03 u.s. e stato approvato il Bilancio Consolidato

di Gruppo al 31/12/2022 con un utile consolidato di Gruppo di

4.644 mila €; informa inoltre che tale documento & stato reso

disponibile mediante pubblicazione sui siti internet di Borsa ltaliana

e della Societa stessa a partire dal giorno 13/04/2023, oltre ad

essere stato consegnato a tutti gli intervenuti in presenza all'odierna

riunione assembleare.

Prima di passare alla trattazione del successivo punto deliOrdine

del Giorno, il Presidente propone allAssemblea di prendere atto sia

dellintervenuta approvazione del Bilancio Consolidato 2022 da
parte del Consiglio di Amministrazione in data 31 Marzo 2023 e sia

dellintervenuta presentazione di dettc Bilancio allodierna

10
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Assemblea.
Il Dott. Silvestroni pone quindi in votazione tale sua proposta,
quando sono presenti personalmente o per delega con diritto di voto
n. 4 Azionisti, portatori complessivamente di n. 3.797.600 Azioni,
pari al 94,94% circa del Capitale Sociale e proclama quindi #
risultato della votazione, dichiarando che I'Assemblea, all'unanimita
degli Azionisti presenti con diritto di voto
HA PRESO ATTO
i) delfavvenuta approvazione del Bilancio Consolidato al
31/12/2022 da parte del Consiglio di Amministrazione tenutosi lo
scorso 31/03/2023, i) dellintervenuta pubblicazione di detto
Bilancio Consolidato al 31/12/2022 sui siti Internet della Societa e di
Borsa ltaliana, nonché iii) dellintervenuta presentazione del Bilancio
Consolidato chiuso al 31/12/2022 all’odierna Assemblea.
Si passa quindi alla trattazione del 2° punto dell'Ordine del Giorno.
2} Rinuncia all’azione di responsabilita ex art. 2393 bis
Codice Civile nei confronti di un ex Amministratore ed ex
Dirigente di una Societa Controllata. Deliberazioni inerenti
e conseguenti.
L'Amministratore Delegato Ing. Oscar Guerra introduce 'argomento,
informando 'Assemblea che il 20 ottobre 2022 la societa tontrollata
al 100% Rosetti Superyachts SpA, per il sopravvenuto venir meno
della fiducia nellinteressato ha ritenuto necessario interrompere
ogni rapporto allora corrente col Dott. Andrea Giora, all'epoca

dirigente della societa RSY quale Direttore Commerciale ed anche
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componente del Consiglio di Amministrazione con ampie deleghe a
firma singola, per la stipula di contratti di costruzione e vendita di
Superyacht con la Clientela.

L'’Amministratore Delegato Ing. Oscar Guerra prosegue il suo
intervento, evidenziando che a seguito dellinterruzione di ogni
rapporto con il Dott. Andrea Giora & sorto col medesimo un
contenzioso legale, poi conclusosi il 12 gennaio 2023 con una
transazione stragiudiziale, nella quale é stato tra Faltro previsto -
come da prassi - un impegno della Societa Controllante Rosetti
Marino SpA quale Socio Unico della Rosetti Superyachts SpA, di far
si che nella sua piu prossima Assemblea tale Controllante avrebbe
rinunciato all'azione di responsabilita ex art. 2393 bis del Codice
Civile nei confronti dello stesso Dott. Andrea Giora.
L'Amministratore Delegato Ing. Oscar Guerra conclude # suo
intervento con la proposta di adottare la seguente deliberazione, da
poter esibire allAvvocato di controparte nel predetto contenzioso,
per la doverosa evidenza del rispetto dellimpegno assunto dalla
ROSETTI MARINO SpA con la sottoscrizione della transazione del
12 Gennaio 2023:

“La ROSETTI MARINO SpA in qualitad di Socio Unico della Societa
RSY - ROSETT! SUPERYACHTS SpA con sede a Ravenna in Via
Trieste n. 230, esaminato l'operato del Dott. Andrea Giora come
risuftante dai bilanci e dalle delibere degli Organi Sociali svolto
esercitando | poteri ad Esso delegati dal Consiglic di

Amministrazione della Societa RSY - ROSETTI SUPERYACHTS

12
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SpA nel periodo compreso tra il 21/04/2020 (Data di Nomina} e

I'11/11/2022 (Dafa di Cessazione) in cui lo stesso Dolt. Andrea

Giora ha ricoperto la carica di Membro del Consiglio di

Amministrazione della predetta Societa,

i) ratifica 'operafo del Dott. Andrea Giora dalla Data di Nomina
fino alla Data di Cessazione in esecuzione della carica;

iiy  rinuncia nei confronti del Dott. Andrea Giora a qualsiasi
azione sociale di responsabilita in merito al suo operato e si
impegna a non esercitare ed a votare contro qualsiasi azione
sociale di responsabilita in merito allo svolgimento del suo
operato, salvo il caso di dolo o colpa grave;

i) rinuncia a proporré e si impegna a non proporre qualsiasi
azioni di regresso e/o richiesta di risarcimento danni
eventualmente derivanti e/o comunque connessi allo
svolgimento della carica, salvo il caso di dofo o colpa grave
attribuibile al Dott. Andrea Giora.”

fl Presidente dichiara quindi aperta la discussione su questo

secondo punto dell'Ordine del Giorno.

A nome della Societa Controllante Rosfin SpA chiede la parola |l

suo Presidente Ing. Gianfranco Magnani, il quale esprime totale

condivisione sulla proposta dell Amministratore Deledato Guerra e

preannuncia il suo voto favorevole sulla proposta stessa.

Nessun altro Azionista chiede la parola ed il Presidente invita quindi

'Assemblea ad esprimere il proprio voto per alzata di mano, quando

sono presenti personalmente o per delega con diritto di voto n. 4

13
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Azionisti, portatori complessivamente di n. 3.797.600 Azioni, pari al

94,94% de! Capitale Sociale.

Esaurite le operazioni di voto if Presidente ne proclama il risultato e

dichiara che 'Assemblea della Societa, col voto favorevole unanime

degli Azionisti presenti con diritto di voto
HA ADOTTATO LA SEGUENTE DELIBERAZIONE:

‘La ROSETTI MARINO SpA in qualita di Socio Unico della Societa

RSY - ROSETTI SUPERYACHTS SpA con sede a Ravenna in Via

Trieste n. 230, esaminato l'operato del Dott. Andrea Giora come

risultante dai bilanci e dalle delibere degli Organi Sociali svolto

esercitando i poteri ad Esso delegati dal Consiglio di

Amministrazione della Societa RSY - ROSETTI SUPERYACHTS

SpA nel periodo compreso tra il 21/04/2020 (Data di Nomina) e

I'11/11/2022 (Data di Cessazione} in cui lo stesso Dott. Andrea

Giora ha ricoperto la carica di Membro del Consiglio di

Amministrazione della predetta Societa,

i)  ratifica 'operato del Dott. Andrea Giora dalla Data di Nomina
fino alla Data di Cessazione in esecuzione della carica;

i} rinuncia nei confronti del Dott. Andrea Giora a qualsiasi
azione sociale di responsabilita in merito al suo operato e si
impegna a non esercitare ed a votare contro qualsidsi azione
sociale di responsabilitda in merito allo svolgimento del suo
operato, salvo il caso di dolo o colpa grave;

i} rinuncia a proporre e si impegna a non proporre qualsiasi

azioni di regresso e/o richiesta di risarcimento danni

14
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eventualmente derivanti e/fo comunque connessi allo
svolgimento della carica, salve il caso di dolo o colpa grave
attribuibile al Dott. Andrea Giora.”
Si passa quindi alla trattazione del 3° punto dell’Ordine del Giorno.
3) Esame delle proposte del Comitato Nomine &
Remunerazioni destinate all’Assemblea, contenute nel
documento del 23/03/2023 gia esaminato con presa d’atto
ed approvazione per quanto di competenza dal Consiglio
di Amministrazione del 31/03/2023; deliberazioni inerenti e
connesse.
Il Presidente Silvestroni introduce [l'argomento, richiamando
I'attenzione dell’Assemblea sul documento contenuto nella cartellina
nominativa distribuita all'inizio della riunione assembleare di oggi,
denominato Proposte del Comitato Nomine & Remunerazioni per
l'esercizio 2023 per I'Assemblea, relative sia a Compensi e
Retribuzioni (Allegato 1) e sia al Sistema di Incentivazione Variabile
Pluriennafe (Allegato 2}, con evidenza in rosso degli affinamenti e
defle migliorie successive alla data del 31/03/2023, firmato dal
Presidente stesso.
Su richiesta di un Azionista e con il consenso unanime
dell’Assemblea, tale documento viene dato per letio in quanto gia
ben noto a tutti gli intervenuti, sia per esser stato reso disponibile
per tutti gli Azionisti fin dal 15° giorno precedente la data di oggi ai
sensi di Legge e sia per essere stato inviato per posta elettronica ai

Legali Rappresentanti degli Azionisti presenti lo scorso 13 Aprile.

15




ROSETTI MARINO S.p.A.
Via Trieste n, 230 — 48122 Ravenna (RA)
Codice Fiscale 00082100397

- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

Aprendo la discussione su questo punto dell'Ordine del Giorno, it
Presidente invita 'Assemblea ad esprimersi su fale documento.

A nome della Societd Controllante Rosfin SpA chiede la parola il
suo Presidente Ing. Gianfranco Magnani, il quale esprime la sua
piena condivisione sul documento softoposto allesame
delAssemblea, relativamente al quale preannuncia il suc voto
favorevole sullintero documento, unitamente alla proposta di
trasmetfter tale documento, una volta approvato, al Consiglio di
Amministrazione della Societa, sia per le determinazioni di specifica
spettanza del’'Organo Amministrativo della Rosetti Marino SpA e sia
perché da parte del’Organo Amministrativo ef/o dei Servizi Aziendali
preposti della stessa Rosetti Marino SpA venga data esecuzione a
quanto descritto nel documento sottoposto dal Presidente
Silvestroni al'esame dell’Assemblea.

A nome del Collegio Sindacale, sia il suo Presidente Dott. Gian
Luigi Facchini e sia il Sindaco Effettivo Dott. Norberto Rosini
esprimono il loro parere favorevole sul documento del 05/04/2023
firmatoc dal Presidente, posto allesame dellAssemblea dal
Presidente stesso.

Il Presidente Silvestroni invita quindi {'Assemblea ad esprimere il
propric voto per alzata di mane, quando sono present
personalmente o per delega con dirittc di voto n. 4 Azionisti,
portatori complessivamente di n. 3.797.600 Azioni, pari al 94,94%
del Capitale Sociale.

Esaurite le operazioni di voto il Presidente ne proclama il risultato e
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- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

dichiara che Assemblea della Societa, col voto favorevole unanime

degli Azionisti presenti con diritto di voto

3.a)

3.b)

HA DELIBERATO

di aver preso atto e di approvare il documento Proposte def
Comitato Nomine & Remunerazioni per I'esercizio 2023 per
FAssemblea, relative sia a Compensi e Retribuzioni (Allegato
1) e sia al Sistema di Incentivazione Variabile Pluriennale
(Allegato 2) con evidenza degli affinamenti e delle migliorie
successive alla data def 31/03/2023, firmato dal Presidente il
05/04/2023;

di trasmettere il documento testé approvato al Consiglio di
Amministrazione sia per le inerenti determinazioni di specifica
eventuale spettanza dell’Organo Amministrativo e sia perché
da parte dellOrgano Amministrativo efo dei Servizi Aziendali
preposti della Rosetti Marino SpA venga data esecuzione a
quanto  previsto dal documento testé  approvato

dalllAssembiea.

Si passa quindi alla trattazione del 4° punto dell'Ordine del Giorno.

4)

Proposta delPAzionista Rosfin SpA per la corresponsione
di un compenso una tantum al Presidente e ad un Vice-

Presidente.

il Presidente Silvestroni introduce l'argomento, dando testuale

lettura di una lettera di richiesta indirizzata dal Presidente della

Societa Controliante Rosfin SpA al Consiglio di Amministrazione

della Rosetti Marino SpA il 28/03/2023, sulla base della quale
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- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

'Organo Amministrativo della Rosetti Marino SpA ha ritenuto
doverosamente rispettoso della suddetta richiesta, l'inserimento di
questo punto dell'Ordine del Giorno nellagenda dellAssemblea di
oggi; cede quindi la parola all'ing. Gianfranco Magnani invitandolo a
relazionare al riguardo.

Nella sua veste di Presidente della Societa Controllante Rosfin SpA,
I'ing. Gianfranco Magnani segnala di aver inviato al Consiglio di
Amministrazione della Rosetti Marino SpA [a lettera sopra
richiamata poiché, in relazione alle operazioni fatte per procedere
alla vendita dello Yard San Vitale, ha rilevato sia il forte impegno def
Presidente Dott. Stefano Silvestroni e del Vice—Presidénte Dott.
l.uca Barchiesi nella gestione di tutte le attivita attinenti a detta
compravendita, sia if buon risultato di prezzo ottenuto
dal’acquirente, considerato anche il fatto che le operazioni svolte
dal Dott. Silvestroni e dal Dott. Barchiesi non sono caratteristiche
dei ruoli di Presidente e Vice-Presidente.

L'ing. Gianfranco Magnani propone che a ciascuna di dette due
persone sia riconosciuto un premio “una tantum” in denaro di €
50.000,00 (Euro cinguantamila/00) da liquidare in tempi brevi, a
partire dalla data di approvazione della proposta.

Al termine dell'intervento dell'lng. Gianfranco Magnani il Presidente
Silvestroni apre la discussione su questo punto dell'OdG.

A nome del Collegio Sindacale, il suo Presidente Dott. Gian Luigi
Facchini esprime parere favorevole sull'accettazione della proposta

del Rappresentante dell'Azionista Rosfin SpA.
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Codice Fiscale 00082100397

- LIBRO VERBAL! ASSEMBLEE -

Al termine della discussione il Presidente invita quindi I'Assemblea

ad esprimere sulla proposta dell'Ing. Gianfranco Magnani il proprio

voto per alzata di mano, quando sono presenti personalmente o per

delega con diritto di voto n. 4 Azionisti, portatori complessivamente

din. 3.797.600 Azioni, pari al 94,94% del Capitale Sociale.

Esaurite le operazioni di voto il Presidente ne proclama il risultato e

dichiara che I'Assemblea della Societa, con voto favorevole

unanime degli Azionisti presenti con diritto di voto, accogliendo la

proposta formulata dall'ing. Magnani a nome dell'Azionista Rosfin

SpA

HA DELIBERATO

4.a) di riconoscere al Presidente Dott. Stefano Silvestroni ed al
Vice Presidente Dott. Luca Barchiesi un compenso
straordinario "una tantum” dell'importo lordo di Euro 50.000,00
(Euro cinquantamila/00) ciascuno in relazione alle attivita da
loro svolte, per delega del Consiglio di Amministrazione, per la
vendita dello Yard San Vitale, da liquidare in unica soluzione,
al netto delle ritenute di Legge, a partire da oggi 28/04/2023 a
cura dei Responsabili dei Competenti Servizi Aziendali.

Null'altro essendovi da deliberare, il Presidente dichiara conclusa

TAssemblea alle ore 11:15.

Del che & verbale.

Ravenna, 28 Aprile 2023

IL SEGRETARIO [IL PRESIDENTE

Alfonso Levote % S}tefano Silvestroni

-

- et
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Stato patrimoniale

Stato patrimoniale
Attivo
B) immobilizzazicni
| - Immobilizzaziont immateriali

- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

31122

31-12-2021

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 330.358 342.372
7} altre 706.026 970.166
Totale immobilizzazioni immateriaki 1.036.384 1.312.538
tH - Immobilizzazieni materiafi
1} terreni e fabbricati 74.507.426 75.489.800
2) impianti e macchinario 870.702 1.660.687
3) attrezzature industriali @ commerciali 141.642 183.248
4) altri beni 3.190.767 3.003.777
5) immobilizzazioni in corso e acconti 351.838 330.501
Totale immobilizzazioni materiali 79.062.175 80.757.813
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate 16.137.101 15.373.365
b) imprese collegate 8.860.607 7.807.820
d-bis} altre imprese 152.890 149.876
Totale partecipazioni 25.150.598 23.330.861
2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibili entro l'esercizio suceessivo 2.500.000 0
esigibili oltre 'esercizio successivo 5.000.000 7.580.000
Totale crediti verso imprese controllate 7.500.000 7.580.000
b) verso imprese coliegate
esigibili entro 'esercizio successivo 421178 396.635
esigibili oftre 'esercizio successivo 1.550.000 1.550.000
Totale crediti verso imprese collegate 1.871.178 1.946.635
d~his) verso altri
esigibili entro 'esercizio successivo 47.438 47.438
esigibili oltre I'esercizio successivo 690.164 737.800
Totaie crediti verso altri 737.602 785.038
Totale crediti 10.208.780 10.311.673
Totale immobilizzazicni finanziarie 35.359.378 33.642.534
Totale immobilizzazioni (B) 115.457.937 115.712.885
C) Attivo circolante
{ - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 281.867 129.560
3) lavori in corso su ordinazione 9.618.739 23.239.892
5) acconti 3.676.815 2.719.630
Totale rimanenze 13.577.421 26.089.082
il - Crediti
1} verso clienti
esigibili entro 'esercizio successivo 25.921.456 26.121.571
Totale crediti verso clienti 25.921.456 26.121.571
2) verso imprese controllate
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Codice Fiscale 00082100397

esigibili entro 'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese controliate
3) verso imprese collegate

ROSETTI MARINO S.p.A.
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- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

esigibili entro Fesercizio successivo 385 gﬂ& : L 2.964.163
Totale crediti verso imprese collegate 3.651 68{5 2.964.163
4} verso controllanti
esigibili entro Fesercizio successivo 12.200 12.200
Totale crediti verso controllanti 12.200 12.200
5-his) erediti tributari
esigibili entro 'esercizio successivo 2.153.818 2.393.260
esigibili oitre 'esercizio successivo - 1.701.468
Totale crediti tributari 2.153.818 4.004.728
5-ter) imposte anticipate 22.869.949 22,846,900
5-quater) verso altri
esigibili entro 'esercizio successivo 398.210 1.405.992
esigibili oltre I'esercizio successivo 206.847 156.450
Totale crediti verso altri 605.057 1.562.442
Totale crediti 76.363.171 70.287.219
I - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
5) strumenti finanziari derivati attivi 4712702 478.564
6) altri titoli 16.504.584 37.891.878
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 21.277.286 38.370.442
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 18.124.817 38.628.060
3) danaro e valori in cassa 38.896 26.710
Totale disponibilita liquide 18.163.713 38.854.770
Totale attivo circolante (C) 129.381.591 173.401.513
D) Ratei e risconti 1.333.598 767.146
Totale attivo 246.173.127 289.881.544 N\ i
Passivo X)
A) Patrimonio netto
| - Capitale 4.000.000 4.000.000
Il - Riserve di rivalutazione 0 50.323.923
IV - Riserva legale 8006.000 800.000
V| - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 112.276.622 122.726.445
Varie altre riserve 428.178 2.462.161
Totale altre riserve 112.704.800 125.188.606
Vil - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 4.395.028 (196.227)
VIl - Utili (perdite) portati a nuovo 0 (24.526.603)
tX - Utile {perdita) dell'esercizio 1.239.065 (47.281.124)
X - Riserva negativa ber azioni proprie in portafoélio (5.100.000) (5.100.000)
Totale patrimonio netto 118.038.893 112.208.575
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite 6.658.405 6.601.948  TUW
3} strumenti finanziari derivati passivi 0 196.227 {
4} aitri 3.622.214 496.093
Totale fondi per rischi ed oneri 10.280.619 7.294.268
C} Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 2.744.752 2.783.309
D) Debiti
4) debiti verso banche
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esigibili entro I'esercizio successive
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche - LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -
6) acconti

esigibili entro l'esercizio successivo

Totale acconti 13.901.165
7) debiti verso fornitori

esigibili entre l'esercizio successivo 20.819.358

Totale debiti verso fornitori 20.819.358
9} debiti verso imprese controllate

esigibili entro Fesercizio successivo 3.021.314

Totale debiti verso imprese controllate 3.021.314
10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro Fesercizio successivo 109.632

esigibili olire l'esercizio successivo 494100

Totale debiti verso imprese collegate 603.732
12} debiti tributari

esigibili entro 'esercizio suceessivo 1.562.131

Totaie dehiti tributari 1.562.131
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro 'esercizio successivo 1.605.095

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.605.095
14} altri debiti

esigibili entro 'esercizio successivo 3.717.812

Totale altri debiti 3.717.812
Totale debiti 114.911.093

E) Ratei e risconti 197.770
Totale passivo 246.173.127

40.393.093

31.683.341
31.683.341

5.552.399
5.552.399

82182
0
82.182

1.568.982
1.568.982

1.726.933
1.726.933

3.697.826
3.697.826
167.570.128
25.264
289.881.544
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Conto economico

- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

Conto economico
A} Valere della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 194.949.846  130.381.982
3) variazioni dei favori in corso su ordinazione (13.621.153) (12.831.622)
4} incrementi di immobilizzazioni per lavort interni 19.031 5.461
5} altri ricavi e proventi
contribut in conto esercizio 467.338 585.691
altri 2.504.373 4.712.410
Totale altri ricavi e proventi 297171 5.298.101
Totale valore della produzione 184.319.435 122.853.922
B) Costi della produzione
&) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 35.884.567 37.298.637
7) per servizi 98.044.488 99.044.848
8) per godimento di beni di terzi 5.229.4865 4.261.199
2) per il personale
a) salari e stipendi 24.141.612 23.773.672
b) oneri sociali 6.196.717 6.494.599
c) trattamento di fine rapporio 1.826.629 1.706.435
d) trattamento di quiescenza e simili 240,899 226.202
e) altri costi 728.803 77.287
Totale costi per il personale 33.134.660 32.278.195
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 278.698 362.808
b} ammortamento deile immebilizzazioni maleriali 2.367.570 2.328.324
d) svalutazioni dei crediti compresi nelf'attivo circolante e delle disponibilita liquide 1.056.563 202.421 :
Totale ammortamenti e svalutazioni 3.702.831 2.893.553 N\
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci {152.307}) (4.104)
12} accantonamenti per rischi 2.470.503 125.258
14} oneri diversi di gestione 311.700 1.500.986
Totale costi della produzione 178.625.907 177.398.572
Differenza tra valore e costi delia produzionea (A - B) 5.693.528 (54.544.650)
C) Proventi e oneri finanziari
18} proventi da partecipazioni
da imprese controllate 0 725.000
altri 692 621
Totale proventi da partecipazioni 692 725.621
16} altri proventi finanziari .
¢) da fitoli iscritti nellattivo circolante che non costituiscono partecipazioni 460.916 1.084.174 °
d} proventi diversi dai precedenti
da imprese conirollate 177.502 125.193
da imprese collegate 105.589 68.589
altri 221.068 6.210
Totale proventi diversi dai precedenti 504.159 199,992
Totale altri proventi finanziari 965.074 1.284.166
17) interessi e altri oneri finanziari
verso imprese collegate 1.254.828 0
altri 1.693.428 1.212.203
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Totale interessi e altri oneri finanziari

v.214.0 HOSETTI MARINO SPA

!_,3,84 112
. ~>981 696

17-bis) utili e perdite su cambi v
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 -1 LHBROWEERBALI ASSEMBLEE - N\&X{19

D) Rettifiche di valore di attivith e passivita finanziarie

18) rivalutazioni

a) di partecipazioni 473.098 1.533
¢} di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 59.400 57.336
d) di strumenti finanziari derivati 19.439 86.978
Totale rivaiutazioni 551.937 155.847
18} svalutazioni
a) di partecipazioni 1.846.498 1.406.604
c) di titoll iscritti nelt'attivo circolante che non costituiscono partecipazion: 118.738 17.265
d) di strumenti finanziari derivati 3.014 72773
Totale svalutazioni 1.968.250 1.496.642
Totale delle rettifiche di valore di attivita & passivita finanziarie (18 - 19} {1.416.313) (1.340.795)
Risuitato prima delle imposte (A-B+-C +-D) 2.317.245 (54.903.749)
20) Imposte sul reddito deil'esercizio, correntt, differite e anticipate
imposte correnti 1.037.864 333.032
imposte refative a esercizi precedenti 59.716 {336.149)
imposte differite e anticipate (19.400) (7.819.508)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 1.078.180 (7.622.825)
21) Utite {perdita) dell'esercizio 1.239.085 (47.281.124)
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto
- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

Rendiconto finanziario, metode indiretto
A} Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile {perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito
Interessi passivi/(attivi)
{Dividendi)
(Plusvalenze)Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

1) Utile (perdita) del'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividend: e plus
Iminusvalenze da cessione

Retlifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitate
circolante netto

Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni

Svalutazionl per perdite durevoli di valore

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari derivati che
non comporiano movimentazione monetarie

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione)} per elementi non monetari

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel
capitale circolante netto

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto
Varitazioni del capitale circolante netio
Decremento/{Incremento) delle rimanenze
Decremento/{Incremento) dei crediti verso clienti
Ineremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/{Incremento) dei ratei e risconti attivi
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi
Altri decrementif(Altri Incrementi) det capitale circolante netto
Totale variazioni del capitale circolante netto
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circofante netto
Altre rettifiche
interessi incassati/{pagati)
(imposte sul redditc pagats)
Dividendi incassati
(Utilizzo dei fondi)
Altri incassif{pagamenti)
Totale altre rettifiche
Flusso finanziario dell'attivitd operativa (A)
B} Fiussi finanziari derivanti dallattivita d'investimanto
Immebilizzazioni materiali

1.239.065
1.078.180
764.850
(692)
1.230.902

4.312.305

6.400.772
2.646.268
1.846.497

4.591.255
(1.642.722}
13.851.070
18.163.375

12.197.660
(10.322.612)
(12.873.518)
(566.453)
172.506
(29.657.764)
(41.050.181)
(22.886.806)

(764.850)
0

692
(2.392.563)
0
(3.156.721)
(26.043.527)

(693.601)

(47.281.124)
(7.622.625)
(104.025)
(725,756)
1.120.252

(54.613.278)

2.127.004
2.691.132
1.406.604

174.787
6.091.351
12.480.878
(42.122.400)

14.686.322
(6.670.998)
(246.769)
(305.958)
(50.099)
15.071.032
22.483.530
(19.638.870)

104,025

0

725.756
(2.295.054)
0
(1.465.273)
(21.104.143)

(Investimenti) (3.071.073)

Disinvestimenti 9.020 385.870
Immobilizzazioni immaterali

{Investimenti) {2.545) {55.118)

Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni finanziarie

{Investimenti} (2.137.363) {500.012)

Disinvestimenti 80.000 0
Afttivita finanziarie non immobilizzate

{Investimenti} (4.048.621) (6.916.226)
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Disinvestimenti

v.2.14.0

(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide)

Cessione di rami d'azienda al netto delle dispdBfR@ MERBAL|I ASSEMBLEE -

Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)

C) Flussi finanziari derivanti dalf'attivits di finanziamento

Mezzi di terzi
incremento/{Decremento) debiti a breve verso banche (54) 78
Accensione finanziamenti ' 7.000.000 60.980.000
(Rimborso finanziamenti} (20.184.832) (35.983.238)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 0 V]
{Rimborso di capitale) 0 0
Cessionef{(Acquisto) di azioni proprie ¢ 0
{Dividendi e acconti su dividendi pagati) 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (13.184.886)  24.996.840
Incremento (decremento) delie disponibilita liguide (A £ B £ C) (20.491.057) 31.482.508
Disponibilita liquide a Inizio esercizio
Depositi bancari e postali 38.628.060 7.139.704
Danaro e valori in cassa 26.710 32.558
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 38.654.770 7.172.262
Di cui non liberamente utilizzabili o o
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 18.124.817  38.628.060
Danaro e valori In cassa 38.896 26.710
Totale disponibilitd liquide a fine esercizio 18.183.713  38.654.770
0 cui non fiberamente utilizzabili o 0
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Nota integrativa, parte iniziale

Principi di redazione

1l bilancio d'esercizio & costituito dalio stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario (preparati in
conformita agli schemi rispettivamente di cui agli artt. 2424, 2424 bis c.c., agli artt. 2425 e 2425 bis c.c. e all’art. 2425
ter del codice civile) e dalla presente nota integrativa. La nota integrativa ha la funzione di fornire l'lllustrazione,
F'analisi ed in taluni casi un'integrazione dei dati di bilancio e contiene le informazioni richieste daghi artt, 2427 ¢ 2427
bis del codice civile, da altre disposizioni del codice civile in materia di bilancio e da altre leggi precedenti. Inoltre,
vengono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta,
anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge. Il rendiconto finanziario & stato predisposto in conformita
all'OIC 10, secondo il metodo indiretto.

La normativa di legge & stata integrata, ove necessario, sulla base dei principi contabili enunciati dalla Commissione per
la statmizione dei principi contabili dei Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili cosi
come modificati ed integrati dall’QIC (Organismo Italianeo di Contabilitd), nonché da quelli dell’International
Accounting Standards Board (IASB), nei limiti in cui questi ultimi sono compatibili con le norme di legge italiane,

Il bilancio & stato predisposto nel presupposto della continuitd aziendale: anche in considerazione del contesto macro-
economico di riferimento, nel formulare tale valutazione si ¢ tenuto conto — tra I"altro — del Business Plan di Gruppo
per gh esercizi 2023-2025 approvati dal Consiglio di Amministrazione in data 01.02.2023, ed in particolare della
ripresa degii investimenti nel settore Energy, come pili ampiamente descritto nella Relazione sulla Gestione e come
evidenziato sia dagli importanti ordini acquisiti nel corso del 2022 e nei primi mesi del 2023 e riflessi nei suddetti piani,
sia dalle trattative attualmente in essere per ’aggiudicazione di rilevanti appalti nel settore Energy. Nell’effettuare le
suddette valutazion: si & tenuto altresi conto delle consistenze delle attivitd finanziarie prontamente liguidabili iseritte
nel bilancio al 31 dicembre 2022 e di quelle acquisite nell’esercizio 2023 con la vendita del cantiere San Vitale, come
nel seguito esposto.

La valutazione delle voci di bilancio é stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza. L’applicazione
del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole poste o voci
delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere
in guanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I’effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato contabilmente
ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, € non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti finanziari (incassi e pagamenti}. Ai fini delie valutazioni contabili viene data prevalenza alla sostanza
economica delle operazioni sottostanti piuttosto che alla foro forma giuridica.

Gli importi sono espressi in unita di euro, salvo diversa indicazione.

Criteri di valutazione applicati

1 pitr significativi criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2022 in
osservanza dell'art. 2426 c.c. e dei citati principi contabili sono i seguenti:

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo di acquisto o di preduzione, inclusivo degli oneri accessori ed ammortizzate sistematicamente per
il periodo della loro prevista utilitd futura. Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, \f
risulti una perdita durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi
vengono meno i motivi che avevano giustificato 1a svalutazione, viene ripristinato il valore originario, nei limiti del

valore che I"attivita avrebbe avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuito luogo, eccezion fatta per la voce \
avviamento ed “Oneri pluriennali” di cut al numero 5 dell’art. 2426 del C.C..

1 costi di pubblicita e di ricerca sono interamente imputati a costi di periodo nell'esercizio di sostenimento.

Immobilizzazioni materiali
Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione al netto di eventuali contributi in conto capitale, rettificato per taluni
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beni in applicazione di specxﬁche leggi di rivalutazione. L
Nel costo sono compresi gli oneri accessori e i costi dlrem e indiretti per la quota ragio m 3

Le immobilizzazioni sono state mstemancameq H@mﬁuot lacbdse di aliquote
economico-tecniche determinate in relazione restdue possibilita di utilizzo der beni, i o

In deroga al principio sopra esposto, nel 2020, a Societa ha usufruito, per alcuni beni, della sosp&nslone .
dell'imputazione a conto economico di una quota di ammortamento pari al 25%, cornspondente al periodo di circa 3
mesi nel corso del quale si & registrato il fermo dell’attivitd produttiva causato dalla pandemia Covid-19, ai sensi dell’
articolo 60, commi da 7-bis a 7-quinquies del D L. 164/2020. Tale sospensione, ha comportato l'iscrizione a patrimonio
netto di una riserva di pari importo che rimarrd indisponibile fino a quando non termineranno i piani di ammortamento
dei vari beni interessati dalla disposizione.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l''mmobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno 1 presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario, rettificato dai soli ammortamenti.

I costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitaft integralmente a conto economico, mentre quelli aventi
natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si rifeniscono ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di
utilizzo degli stessi.

v.2.14.0

H

'LL!

Beni in leasing

I beni strumentali [a cui disponibiliti & ottenuta mediante contratti di locazione finanziaria sono esposti in bilancio
conformemente all"impostazione contabile prevista dai principi contabili nazionali, “metodologia patrimoniale”, che
prevedono I"imputazione dei canoni di leasing tra i costi d’esercizio, con Ia conseguente rilevazione dei risconti attivi
sui canoni anticipati, e I'iscrizione nell’attivo patrimoniale nell’esercizio in cui viene esercitata la facolta di riscatto,

Partecipazioni e titoli (iscritt nelle immobilizzazioni)

Le partecipazioni ed i titoli di debito iscritti tra le immobilizzazioni sono destinati ad una permanenza durevole nel
patrimonio della Societa e sono valutati con il metodo del costo rettificato delle perdite durevoli di valore.

Il valore di iscrizione in bilancio ¢ determinato sulla base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione, comprensive dei
costi accessori. Il costo viene ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto
perdite e non siano prevedibili nell'immediato futuro utili di entita tale da assorbire le perdite sostenute. Se in esercizi
successivi vengono meno 1 presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore fino a concorrenza del costo
originario.

Rimanenze
Materie Prime

Sono valutate al minore tra i costo di acquisto o di produzione, determinato secondo il metodo del costo medio
ponderato, ed il valore di presumibile realizzo.

Commesse in corso di lavorazione ¢ riconoscimento dei ricavi

Le commesse in corso di lavorazione aventi durata inferiore all’anno vengono valutate secondo il criterio del costo
specifico di costruzione.

Le commesse in corso di lavorazione di durata ultra annuale vengono valutate a fine esercizio in base ai corrispettivi
contrattuali maturati con ragionevole certezza (metodo della percentuale di completamento). | corrispettivi maturati
vengono calcolati applicando ai ricavi totali stimati la percentuale di avanzamento determinata con il metodo del cost-
to-cost e sono riflessi tra le commesse in corso di lavorazione al netto dei corrispettivi rilevati tra i ricavi in quanto
acquisiti a titolo definitivo, in seguito al loro riconoscimento da parte deli’appaltatore quale corrispettivo del valore dei
lavori eseguiti. Tale percentuale si ottiene dal rapporto tra i costi sostenuti al 31/12/2022 ed 1 costi stimati totali. I
corrispettivi aggiuntivi sono inclusi tra i ricavi di commessa solo quando entro la data del bilancio vi & ["accettazione
formale del committente di tali corrispettivi aggiuntivi, ovvero, pur in assenza di una formale accettazione, alla data del
bilancio € altamente probabile che la richiesta di corrispettivi aggiuntivi sia accettata sulla base delle pit recenti
informazioni e dell’esperienza storica.

Gli acconti corrisposti dai committenti in corso d’opera, a fronte dei lavori eseguiti e normalmente concordati attraverso
“stati di avanzamento” sono iscritti alla voce "ricavi”, mentre gli anticipi da clienti incassati ad inizio lavori sono iscritti
nella voce “acconti” del passivo. Le commesse vengono considerate completate quando tutti i costi sono stati sostenuti
ed i lavori sono stati accettati dai clienti. Le eventuali perdite su commesse stimate con ragionevole approssimazione
sono interamente portate a decremento del valore dei lavori in corso su ordinazione, iscritti nell'attivo, nell'esercizio in
cui le stesse divengono note. Se tale perdita & superiore al valore dei lavori in corso, la Societa rileva un apposito fondo
per rischi e oneri, iscritto nel passivo, pari all’eccedenza.

Crediti
I crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del
valore di presumibile realizzo. 11 criterio del costo ammortizzato non ¢ applicato quando gli effetti sono irrilevanti,
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ovvero quando i costi di transazione, le commissioni pagate tra le parti e ogni altra diffgret(za ¢4 yalo »}g&;z,;é[%‘ge valore
a scadenza sono di scarso rilievo oppure se 1 crediti sonao a breve termine (ossia con scads ‘ m%éi)

I
I crediti commerciali con scadenza oltre 1 I%T?ﬁﬁoﬁ %ﬁ?ﬂﬁ%g?ﬁ@g%??&“& senzpiagn
interessi, o con interessi significativamente diversi ddi fassi di’ INTere$3e dt mereato, ed i yelativd xivd leve
inizialmente al valore determinato attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso di interesse'di Mercato: Tadifferenza
tra il valore di rilevazione iniziale del credito cosi determinato e il valore a fermine & rilevata éféﬁii;giﬁéeéﬁgmico come
provento finanziario lungo la durata del credito utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo.
I valore dei crediti, come sopra determinato, & rettificato, ove necessario, da un apposito fondo svalutazione, esposto a
diretta diminuzione del valore dei crediti stessi, al fine di adeguarli al loro presumibile valore di realizzo. Nella stima
del fondo svalutazione crediti sono comprese le previsioni di perdita sia per situazioni di rischio di credito gid
manifestatesi oppure ritenute probabili sia quelle per alire inesigibilit gid manifestatesi oppure non ancora

manifestatesi ma ritenute probabili.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attivita finanziarie non immobilizzate sono iscritte al minore tra il costo di acquisto o sottoscrizione ed il valore di
realizzo desumibile dall’andamento del mercato.

11 costo originario di tali titoli viene ripristinato qualora siano venuti meno i motivi delle rettifiche di valore effettuate.

Disponibilita liquide.
Sono iscritte al loro valore nominale. Le dispenibilita denominate in valuta estera sono valutate al cambio di fine
esercizio.

Ratei e risconti
Sono iscritte in tali voci quote di costi e ricavi, comuni a due o pit esercizi, per realizzare il principio della competenza
temporale.

Fondi rischi ed oneri

I fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti, di esistenza certa o probabile, det quali tuttavia alla
chiusura dell'esercizio non erano determinabili Fammontare o la data di sopravvenienza. (Gli stanziamenti riflettono la
migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.

I rischi per i guali il manifestarsi di una passivita & soltanto possibile sono indicati nella nota di commento dei fondi,
senza procedere allo stanziamento di un fondo rischi ed oneri.

Strumenti finanziari derivati ‘_‘
Gli strumenti finanziari derivati sono attivitd e passivita finanziarie rilevate al fair value. ’
1 derivati sono classificati come strumenti di copertura solo quando, all’inizio della copertura, esiste una stretta e

documentata correlazione tra le caratteristiche dell’elemento coperto e quelle dello strumento di copertura e tale il
relazione di copertura é formalmente documentata e ’efficacia della copertura, verificata periodicamente, é elevata.

Quando i derivati coprono il rischio di variazione dei flussi di cassa futuri degli strumenti oggetto di copertura (cash

flow hedge), la porzione efficace degli utili o delle perdite sullo strumento finanziario derivato & sospesa nel patrimonio

netto. GH utili e le perdite associate a una copertura per la quota di inefficacia sono iscritti a conto economico. Nel

momento in cui la relativa operazione si realizza, gli utili e le perdite cumulati, fino a quel momento iscritti nel

patrimonio netto, sono rilevati a conto economico nel momento in cui la relativa operazione si realizza (a rettifica o

integrazione delle voci di conto economico impattate dai flussi finanziari coperti).

Per ghi strumenti finanziari derivati classificati come di negoziazione, in quanto non soddisfano i requisiti per essere

trattati in hedge accounting, le variazioni del fair value sono rilevate nello stato patrimoniale e sono imputate a conto

€Conomico.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

I1 trattamento di fine rapporto & stato stanziato per coprire 'intera passivitd maturata fino al 31 dicembre 2006 nei
confronti dei dipendenti in conformita alla legisiazione vigente ed ai contratti collettivi di lavoro e integrativi aziendali
ed & soggetto a rivalutazione ai sensi dell’art. 2120 del c.c.. F
L*importo del Trattamento di fine Rapporto esposto in bilancio ¢ indicato al netto delle quote versate al suddetto Fondo 1
di Tesoreria INPS ed ai fondi di previdenza complementare come previsto dalla Legge 27 dicembre 2006 n. 296
("Legge finanziaria 2007") e dai successivi Decreti e regolamenti attuativi.

Debiti I
I debiti sono iscritti secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale. I} criterio del costo ]
ammortizzato non & applicato ai debiti qualora i suoi effetti risultino irrilevantt, Gli effetii sono considerati irrilevanti

per i debiti a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi). Per il criterio del costo ammortizzato vedasi

guanto detto con riferimento ai crediti.
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Costi e ricavi

Sono rilevati sulla base del criterio della prudenza e della competenza economica di cui al

dell’art. 2425-bis c.c,, i costi ed i ricavi sono i %“ﬁ £ ?Ggh ﬂbbug_p '
& ¢allzZZata nie L’i i{é‘é&ﬁ&ﬂ_{“ﬁ ol '

corrispettivi fatturati a fronte della produzione™ €SETCIZI0 € fertanto qulslﬁ &

ROSETTI MARING SPA

Contributi in conto capitale e in conto esercizio
[ contributi in conto capitale ed in conto esercizio sono iscritti nell'esercizio in cui & sorto con certezza il diritto a
percepirli.

Dividendi
1 dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui viene deliberata la distribuzione da parte delle societd eroganti.

Imposte sul reddito deil'esercizio

Sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformita alle disposizioni in vigore, tenendo conto delle
esenzion: applicabili e dei creditt d'imposta spettanti.

Le imposte differite passive e attive sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori delle atiivit e delle passivita
determinati secondo i criteri civilistici ed 1 corrispondenti valori riconosciuti a fini fiscali. La loro valutazione &
effettuata tenendo conto della presumibile aliquota fiscale che st prevede la Societa sosterra netl’anno in cui tali
differenze concorreranno alla formazione del risultato fiscale, considerando le aliquote in vigore o gid emanate alla data
di bilancio e vengono appostate rispettivamente nel “fondo imposte differite” iscritto nel passivo tra i fondi rischi e
oneri e nella voce 4 ter) e nella voce “crediti per imposte anticipate” dell’attivo circolante, Le attivita per imposte
anticipate sono rilevate per tutte le differenze temporanee deducibili, in rispetto al principio della prudenza, se vi é la
ragionevole certezza deil'esistenza negli esercizi in cui le stesse st riverseranno di un reddito imponibile non inferiore
all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare, Per contro, e imposte differite sono rilevate su tutte le
differenze temporanee imponibili.

A partire dall’esercizio 2017, la Societa ha deciso di aderire al consolidato fiscale nazionale del Gruppo Rosetti ai sensi
degli artt. 117/129 del Testo Unico delle Imposte sul Reddito (T.U.IR.). La Societa Rosetti Marino S.p.A. funge da
societd consolidante e determina un’unica base imponibile per il gruppo di societa aderenti al consolidato fiscale, che
beneficia in tal modo della possibilita di compensare redditi imponibili con perdite fiscali in un’unica dichiarazione. L’
accordo, consente alla consolidante Rosetti Marino S.p.A. di utilizzare le perdite fiscali prodotte dalle consolidate e
prevede I'obbligo, in capo alla prima, di riconoscere alle stesse un credito, nel momento e nelfa misura in cui le perdite
saranno utilizzate.

Criteri di conversione delle poste in valuta Q&

I crediti e i debiti in valuta sono stati originariamente contabilizzati ai cambi in vigore alla data di registrazione delle
operazioni.

Le differenze cambio realizzate in occasione dell’incasso dei crediti e del pagamento dei debiti in valuta estera sono
iscritte a conto economico.

Allza fine dell’esercizio i crediti ed 1 debiti in valuta estera per 1 quali non sono state effettuate operazioni di copertura,
sono convertiti in base al cambio in vigore alla data del bilancio. Gli utili e le perdite che derivano da tale conversione
sono rispettivamente accreditate ed addebitate al conto economico come componente di natura finanziaria.

L ’eventuale utile netto derivante dal confronto tra ghi utili e le perdite su cambi potenziali viene accantonato in sede di
destinazione dell’utile d’esercizio in una apposita riserva non distribuibile fino al suo realizzo.

Altre informazioni

Deroghe ai sensi del 4° comma art. 2423 c.c.
Si precisa altresi che nell'allegato bilancio non si € proceduto a deroghe ai sensi del 4° comma dell'art. 2423 c.c..

Predisposizione del bilancio consolidato

Detenendo significative partecipazioni di controllo, cosi come definite dall’art. 2359 ¢.c., la Societa ha "obbligo di
redigere, sulla base di quanto disposto dal D.Lgs. 127/91, il bilancic conselidate al 31 dicembre 2022. La Societa ha
predisposto tale bilancio, che integra il presente bilancio d’esercizio, entro i termini previsti dal 4° comma dell’art. 46
del citato decreto, in un fascicolo separato.

[
T
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Nota integrativa, attivo
- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

La voce immobilizzazioni immateriali ammonta complessivamente ad Euro 1.036 mila (Euro 1.313 mila al 31.12.2021)
ed ¢ composta come segue:

- la voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili” pari a Euro 330 mila € costituita dal valore residuo del
corrispettivo sostenuto per I"acquisizione dei diritti di superficie, scadenti nel 2050, su terrent attigui al cantiere
Piomboni;

- la voce "Altre immobilizzazioni immateriali" & costituita per Euro 701 mila dalle migliorie su beni di terzi (Euro 944
mila al 31.12.2021) e per Euro 5 mila da software (Euro 26 mila al 31.12.2021}.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

I1 dettaglio e la relativa movimentazione viene riportata nella seguente tabella:

" Concessioni, licenze, marchi e diritti ~ Altre immobilizzazioni Totale immebilizzazioni
P simili : immateriali .. Immateriali
‘Valore di inizio esercizio .
B _ wossr s
:gg:::;’::g)(':"“d" (256.460) (1.085.572) {1.344.032)
Valore di bilancio :  aa2alz. or0.166 1312.538
e e R At
R _ e e
Ammortamento deflesercizio . 12013 . 266685 278698
R - R R, |
 Costo - eos: 2.058.284 2:659.116 \
’:::;:‘;’:::::&‘F"“d" (aro.a7a) (1.352.258) (1.622.732)
Valore dibilancic 330,358 706026 1.036.384

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Tale voce si & ridotta di Euro 12 mila per effetto degli ammortamenti effettuati in base alla durata della concessione per
1 diritti di superficie.

Altre immobilizzazioni immateriali

L'incremento di tale voce pari a Euro 3 mila ¢ dovuto all'acquisizione o implementazione di software gestionali
utilizzati nei vari processi aziendali.

il decremento di tale voce, per complessivi Euro 267 mila, ¢ relativo all’effetto degli ammortamentt, i cui criteri sono
differenziati per le varie tipologie di costi capitalizzati e precisamente:

- in tre annt a quote costanti per 1 software;

- in base alla durata dei diritti di superficie per gli investimenti effettuati su tali aree;

- in base alla durata residua del contratto di locazione per i costi sostenuti ¢/o gli uffict di Milano.

Immobilizzazioni materiali

La voce immobilizzazioni materiali ammonta complessivamente ad Euro 79.062 mila (Euro 80.758 mila al 31.12.2021). ,
Rientrano in tale voce dell'attivo i beni di uso durevole costituenti parte dell’organizzazione permanente delle societa. 1l L
riferirst a fattori e condizioni durature non & caratteristica intrinseca ai beni come tali, bensi alla loro destinazione. Esse A
sono normalmente impiegate come strumenti di produzione del reddite della gestione caratteristica € non sono, quindi,
destinate alla vendita, né alla trasformazione per I'ottenimento dei prodotti della Societa, ad eccezione di quanto
successivamente commentato con riferimento alla cessione del cantiere San Vitale. Tale bene, & rimasto classificato tra

le Immobilizzazioni materiali, e non nell’ Attivo circolante, in quanto le attivitd propedeutiche alla vendita quali I'atto
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preliminare di vendita ¢ la conseguente delibera del Conmgho di Amministrazione a ratift

ol AN
Ty

finalizzazione delia vendita sono avvenuti nell’esercizio 2023,

Nell'esercizio 2022 gli ammmortamenti orclmelr
aliquote ritenute rappresentative della residua

Le aliquote applicate sono le seguenti:

Fabbricati;
- Fabbricati 3,00%

- Costruzioni leggere 10,00%

Impianti e macchinari:

- Impianti generici e specifici 10,00%
- Impianti trattamento acque 15,00%

- Macchinari 15,50%

Attrezzature industriali e commerciali 25,00%

Altri beni:

- Mobili e dotazioni di ufficio 12,00%

- Macchmne elettroniche di ufficio 20,00%

- Autoveicoli da trasporto 20%

- Automezzi 25,00%
- Pontoni 9,00%

flseRici R i

ono stff{" 3
moblhzzazmglmaf

:"/

a~dr gaiewatfe non

Alcune categorie di cespiti includono le rivalutazioni effettuate negli esercizi precedenti ai sensi delle leggi 576/1975,
72/1983, 413/1991, 266/2005, 2/2009 e 126/2020.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

1l dettagho e la reiatwa movimentazione viene raportata nella seguente tabella

Terrenie Impianti e " Attrezzature T Are Immobilizzazioni Totale
fabbricati macchinario :ndustna!i e immobuilzzaz'lom materiali in corso e :1mmobzhzz_az;oni
: _ T P _commerciali materlali Cgecontl o materfall
Valore di inizio esercizio : !
Costo 41.721.534 20 895.116 3172.976 6.185.058 330,501 72.305.185 5
anaiutazmnl | 63.745.498 : 1306 520 - - - 65.052.018 -
. Ammonamen“ .{F(.).nac . . T L \\
smmorameno) (U700 (si020) | aser) pona) - e,
Valore di bilancio 75.482.600 : 1.660.687 : 183.248 3.093.777 330.501 BO 757 813 \
Variazioni nell'esercizio ; : : D
Incrementi per acquisizioni 31.444 41.662 57.897 475,763 - 87.035 : £693.601
Riclassifiche (del valore di N R i 65808 - (65.898) 0
_ bifancio} U : :
Decrementi per alienazioni e : .
dismissioni (del valore di 5.040 61.004 - 36,333 - 102.377 .
bilancioy L DU
Ammortamento dell'esercizio 1.013.618 831.647 99.302 423.002 | - 2.367.570 |
Altre variazicni 5.040 - 61 004 14.664 - 80.708
Totale variazmnl (982.173) (789 985) (41.605) 96.890 21.137 (1.695.638) :
Vaiore di f’ ne eserclzio : ) .
Costo | 41747.939  20.875.774 3.230.673 . 6.690.387 351.638 72.896.411
Rivalutazioni £3.745498  1.306.520 - - - . 65.052.018
Ammortamenti (Fondo | ' ' '
ammortamento) (30.986.011) (21.311.592) . (3.089.031) . {3.499.620) - (58.886..254}
74.507.428 870.702 141.642 3.190.767 351.638 79.062.175

Valore di bitancio

I principali incrementi dell'esercizio hanno riguardato:

- Terreni e fabbricati: migliorie ai fabbricati esistenti presso il cantiere S. Vitale (Euro 6 mila), presso il cantiere
Piomboni (Eure 17 mila) e presso la sede (Euro 8 mila);

- Impianti e macchinari: interventi su impianto di raffreddamento (Euro 5 mita), su impianto idrico (Euro 4 mila) e su
impianto provvisorio di luci d'emergenza (Euro 9 mila) presso il cantiere S. Vitale, interventi sull'impianto di scarico
acque nere (Euro 9 mila) presso il cantiere Piomboni, acquisizione di un posizionatore a rulli (Euro 15 mila) presso la
sede;
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- Attrezzature industriali; acquisizione di attrezzatture di sollevamento presso il cantlef

cantiere Piomboni (Euro 38 mila), acqulsleone d1 una smussatrice (Euro 2 mila) presso] Fhe

- Altre immobilizzazioni materiali: vaUiSIZIO }}a ﬁﬁg Car\;}cr g 4l traino e
l'ormeggio e rinnovo della classe dello stesso }%%gggg”jn %%Eﬁ tele%om cellulaii (Eoro | 86 mila);

- Immobilizzazioni materiali in corso: attivitd non ancora concluse relative al revamping degh_ pam ad yso uifict presso
la sede (Euro 72 mila).

v.2.14.0

I decrementi sono principalmente legati agli ammortamenti di esercizio, ed in parte residua alla vendita di vecchi
mmpianti e beni completamente ammortizzati.

Immobilizzazioni finanziarie

La Societd detiene al 31 dicembre 2022 immobilizzazioni finanziarie per complessivi Euro 35.35% mila (Euro 33.643
mila al 31.12.2021).

Tale voce risulta costituita da partecipazioni in imprese controllate per Euro 16.137 mila (Euro 15.373 mila al
31.12.2021), in imprese collegate per Euro 8.861 mila (Euro 7.808 mila al 31.12.2021), in altre imprese per Euro 153
mila (Euro 150 mila al 31.12.2021}) e da crediti finanziari immobilizzati per Euro 10.209 mila (Euro 10.312 mila al
31.12.2021).

[ crediti immobilizzati accolgono principalmente tre finanziamenti a medio-lungo termine concessi alla controllata
Kazakhstan Caspian Offshore Industries Lip (Euro 7.500 mila) e alle collegate Rigros Srl {Euro 1.550 mila) e Rosetti
Pivot Ltd (Euro 421 mila).

11 finanziamento concesso alla controllata Kazakhstan Caspian Offshore Industries Llp rappresenta la quota residua di
un finanziamento erogato a partire dal 2009 con pil versamenti allo scopo di permettere la realizzazione e I
ampliamento di un proprio yard in Kazakhstan.

il finanziamento concesso alla collegata Rigros Srl € stato erogato nell'esercizio 2017 ed ¢ finalizzato all'acquisto della
proprieta di un terreno attiguo alla sede della Rosetti Marino Spa.

1] finanziamento concesso alla collegata Rosett: Pivot Ltd rappresenta la quota residua di un finanziamento erogato
nelfesercizio 2018 al fine di coprire le spese operative di starf-up.

Tutti i finanziamenti sono fruttiferi di interesse a condizioni di mercato e si ritengono interamente recuperabili in
considerazione delle attese di sviluppo nelle societa collegate come risultanti dal piano pluriennale di Gruppo per gli
esercizi 2023-2025.

E' inoltre 1scritto tra le immobilizzazioni finanziarie il credito residuo di Euro 569 mila verso il Ministero delle
Infrastrutture e dei Trasporti relativo ai contributi che verranno incassati in rate annuali di Euro 47 mila negli esercizi
futuri per il progetto denominato "ROSMANDITEN" (progetto innovativo di processo nel campo navale avviato negli
anni precedenti).

Movimenti di partecipazioni, altri titoli ¢ strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Le variazioni piu significative intervenute nel corso dell'esercizio con riguardo alle partecipazioni in societd controllate,
collegate altre 1 nnprese e t1t011 sono riportate nel successivo prospetto di movimentazione;

' Partecipazioni ink :mprese ' Partecipazioni in imprese Partecipazioni in altre Totale
controflate collegate . imprese Pariecipazioni

Valore di inizio esercizio

cosm . . : . 22_555_535 e 3937052 B 2'25'_29'5” - 51.721.2.42.

Rlvalutazronl - . 295.631 . . 7;'64.682 - . .12.0;44. 1.072.357

Sval.i.;fézi.c.:m . (7.478.151) . {1.893.924) {90.663} {9.462.738)
. Valore d: b:lanclo - 15.373.365 7.807.820 149.676 23.330.861
Variazioni nell'esercizic ; ’ . ' . .

Incrementi per acquusrznom 137,363 1.055.773 S -. . .1..193.136

ﬁé‘l’f;:;izc';'i‘; effeftuate 14,206 455.678 3.214 473.098

ﬁ;ﬁ.’;‘:fg’;‘:ﬂet‘“m : 1,387,633 458.664 - 1.846.497

Alfre variazioni . 2.000.000 - - 2.000.0C0

Totale variazioni 763.736 1.052.787 . 3.214 1.819.737
Vaiore di fine esercizio

Costo 24.693.248 9.916.611 228.295 34.838.154
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Partécipazioni in imprese Partecipazioni in imprese Parteciazionii}

- ) e controilate : collegate

Rivalutazioni A 309837 1,220,360
Svalutazfoni R : . I(Bi ?65 594;VERBALI ASSEMEJISEE )
Vaiore dl h!lancm - . . 16 137 101 8.860.607

Durante i1 2022 sono avvenute, rispetto all’esercizio precedente, le seguenti variazioni:

- Versamento di Euro 2.000 mila alla controllata Rosetti Superyachts Spa a copertura delle perdite in corso di
formazione ed allineamento del valore iscritto a bilancio alla rispettiva quota di patrimonio netto attraverso una
svalutazione di Euro 1.388 mila;

- Allineamento del valore iscritto a bilancio alla rispettiva quota di patrimonio netto della controllata Rosetti Libya Jsc
attraverso una rivalutazione di Euro 14 mila,

- Costituzione della controllata Rosetti Marino for Trading Wil con sede a Doha - Qatar - e sottoscrizione del 100% del
capitale sociale interamente versato pari ad Euro 137 mila;

- Allineamento del valore iscritto a bilancio alla rispettiva quota di patrimonio netto della collegata Rosetti Pivot Lid
attraverso una rivalutazione di Euro 456 mila;

- Cessione dell'intera partecipazione nella collegata Rosetti Congo Sarl con sede a Pointe Noire - Repubblica del Congo;
- Allineamento del valore iscritto a bilancio alla rispettiva quota di patrimonio netto della collegata Rigros Srl attraverso
una svalutazione di Euro 20 mila;

- Acquisizione del 26,32% del capitale sociale della collegata Broadshore Energy Limited con

sede a Lagos — Nigeria - per Euro 1.056 mila {controvalore di Usd 1.132 mila);

- Svalutazione del valore iscritto a bilancio della collegata Rosetti Ali € Sons Llc di Euro 439 mila;

- Allineamento del valore iscritto a bilancio al valore di mercato al 31.12.2022 delle azioai dell’istituto La Cassa di
Ravenna Spa attraverso una rivalutazione di Euro 3 mila.

La voce partecipazioni in altre imprese, pari ad Euro 153 mila (Euro 150 mila al 31 dicembre 2021) ¢ cosl composta:
- Cassa di Risparmio di Ravenna Spa per Euro 126 mila;

- Consorzio CURA per Euro mille;

- Porto Intermodale di Ravenna — SAPIR per Euro 3 mila;

- CAAF Industrie per Euro 2 mila;

- Consorzio Destra Candiano per Euro mille;

- O.M.C. per Euro 20 mila.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Le variazioni pil significative intervenute nel corso dell'esercizio sono riportate nel successivo prospetto di
movimentazione:

Valore di Variazioni  Valoredi  Quotascadente  Quotascadente  Dicui di durata residua

lmz’.o . neli'esercizio fine esercizio . entro lesercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni
L esercizio A e e e P e
Crediti immobilizzati verso .
imprese controllate 00000 (RO00) - T.sR0.000 o0t s
_Creditl immobilizzati verso : '
imprese collegate ?,945..635 . 24.543 1.871.178 : 421.17? . .1.‘5.5.(?-1090 o .
:F:fid’“ immobilizzati verso 785.038 (47.438) 737.602 47.438 690.164 - 332.062
Totale credm immobifizzati . 10311673 {102.883) 10.208.780 2.9668.616 7.240.164 ° 332.082 °

Come precedentemente indicato, i crediti immobilizzati accolgono principalmente i finanziamenti a medio-lungo
termine concessi alla controllata Kazakhstan Caspian Offshore Industries Llp e alle collegate Rigros Srl e Rosetti PlVDt
Lid.

1} decremento dei crediti verso controllate & dovuto interamente al totale rimborse del finanziamento concesso ed
erogato nel 2019 alla controllata Rosetti Marino Project Ooo.

La variazione dei crediti verso collegate & dovuta interamente all'adeguamento, al cambio del 31.12.2022, del
controvalore in Euro del finanziamento concesso alla Rosetti Pivot Ltd.

[t decremento dei crediti verso aliri & interamente dovuto all'incasso della rata annuale del contributo concesso dal
Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti per il progetto denominato "ROSMANDITEN" (progetto innovativo di
processo nel campo navale avviato negli anni precedenti).

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate
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15373 mila al 31.12. 2021)
Si riporta nel successivo prospetto il dettaglio dgél llate\CDqllxna
dati relativi ai bilanci 2022. Si precisa che perli ﬁcﬁmﬁnﬁiﬁm o for T\rgdm

redatto e approvato il primo bilancio d'esercizio.

 Citta, se In  Codice fiscale C.a i.t.ai.e T utilte ('Perdita) Patrimonic = Quota Quota Valore a bilancio

Denominazione Italia, o Stato : (per imprese inpeuro uitimo esercizio - hettoin  posseduta posseduta o corrispondente
- estero italiane) . imeurec © euro | dneurc : In% credito
fores Engineering ' o 02178650400 '1.000.000 . (4.396. 473) 4319495  4.319.495  100,00% 603.308
Rosettl e 0256650394 1500000 | (1.387.832 2050103. .2.5.50.103 " 100.00% 2.050.102
- Superyachts Spa .vmn.n. L S : )_ R A B ;
DopettiMarino UK sezia ‘ s (6:508) 202435 202435  100,00% 19
S M _ : T :
Projoct Don Resa 20000 92761 208253 208283 10000%  250.140
Rosetti Marino for | . :
Trading Vit | Qatar o W 0 19733 197383 10000% 137.363
E;se“‘ Kazakhstan o : 198.16% 389.167 . 931.113 . 638002  90,00% 178.901
Rosetti leya Jsc : le!a ’ © §22.084 22.261 454, 167 295208  6500% 295209 -
' Tecon Srl * ilano 06503230150 . 46.500 | 274.167 f 3396 076 2.037.646 . 60,00% 1.896.785
Green Methane Srl Ravenna 04207740277 100,000 247985 638, 735 383.241  60.00% 1.040.000
ootz R et | : L eket B TP
Casplan Offshore | Kazakhstan 1,159,735 9.955.036 +30.801.406 :13.905.633 | 45.00% ! 9.685.172
Industries LIp R S TR : : e
'!'ota!e : : : 16.137.100 .

Le societa controliate operano nei seguenti settori:

- Fores Engineering Sri (che a sua volta detiene il 100% della Fores Engineering Algérie Eurl che opera neflo stesso
settore e 1l 10% della Rosetti Kazakhstan Llp): progettazione e realizzazione di

sistemi di automazione e controllo e relativa manutenzione;

- Tecon Stl: progettazione multidisciplinare di impianti petroliferi e petrolchimici;

- Kazakhstan Caspian Offshore Industries Llp, Rosetti Marino UK Ltd, Rosetti Marino Project

Qoo e Rosetti Libya Jsc, Rosetti Marino for Trading W1l: costruzione di impianti petroliferi offshore ed onshore;

- Rosetti Superyachts Spa: costruzione di superyachts;

- Rosetti Kazakhstan Lip (che a sua volta detiene il 5% della Kazakhstan Caspian Offshore Industries Llp): fornitura di
servizi tecnici;

~ Green Methane Srl: costruzione di impianti di biometano;

Attualmente non sono operative le societad Rosetti Libya Jsc e Rosetti Marino for Trading W1l

Con riferimento alla partecipazione detenuta nella Green Methane Srf si evidenzia che 1l maggiore valore della
partecipazione, rispetto alla corrispondente quota di patrimonio netto, rappresenti un avviamento implicito, Si ritiene
che tale importo sia recuperabile in considerazione del permanere delle prospettive di redditivita futura della partecipata
considerate all’atto del suo acquisto.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

La Societa detiene al 31 dicembre 2022 partecipazioni in imprese collegate per complessivi Euro 8.861 mila (Euro
7.808 mila al 31.12.2021).

Si riporta nel successivo prospetto il dettagho delle partecipazioni in imprese collegate con I' indicazione dei principali
dati relativi ai bilanci 2022. Si precisa che per le societa Rosetti Pivot Lid e Broadshore Energy Lid i dati fanno
nferunento al bllanmo chiuso al 31.03.2022,

Cltta, sein Codice fiscale Capitale Utile (Perdita) Patriimonic  Qurota Quota Valore a bitancio o
Denominazione . Halia, o Stato (per imprese inF;uro ultimo esercizio netio in posseduta posseduta  corrispondente
estero italiane) in euro euro . ineuro : % credito
Rigros Sri itaiia 02568990390 100.000 (40107} 104.547 52.274 50,00% 52.274 / :“
. Jo
ft‘;se“' Pivot  \igeria 2.817.869 370.769 153359 75146 49.00% 1204078
RosettiAlie  Emirati Arabi
Sons LIc onii 36.357 {536.744)  {895.125)  (438.611)  49,00% 6.526.950
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© Cittd, sein Cadice fiscale Canpitale Utile {Perdita)  Patrimonio
Denominazione . Italia, o Stato (per imprese - In':euro ultimo esercizio nettoin |
¢ estero . italiane} : in euro euro eurg
pasisPvt  Nigeria ' ~ LIBRO VERBALI ASSEMBLEE - 21.000 -
Broadsh.ore o ' j' ' . o :
Totale : ? : : 8.860.607

Le societa collegate operano nei seguenti settori:

- Basis Pivot Ltd: progettazione multidisciplinare di impianti petroliferi e petrolchimici;

- Rosetti Pivot Ltd e Rosetti Ali e Sons Llc: costruzione di impianti petroliferi offshore ed onshore;
- Rigros Srl e Broadshore Energy Lid: gestione di terreni adibiti ad area industriale.

Attualmente non sono operative la Basis Pivot Ltd e 1a Broadshore Energy Lid.

Con riferimento alla partecipazione detenuta nella Rosetti Ali e Sons Llc si evidenzia che il maggiore valore della
partecipazione, rispetto alla corrispondente quota di patrimonio netto, rappresenti un avviamento implicito. Si ritiene
che tale importo sia recuperabile in considerazione del permanere delle prospettive di redditivita futura della partecipata
considerate all’atto del suo acquisto come diretta conseguenza degli importanti piani di investimento annunciati dagli
Emirati Arabi Uniti.

Attivo circolante

Per la voce in oggetto sono stati predisposti appositi prospetti di dettaglio, riportati nelle pagine seguenti, che
evidenziano la natura delle singole voci e la relativa movimentazione di periodo.

Rimanenze

Materie prime, sussidiarie e di consumo

Tale voce ammonta al 31 dicembre 2022 ad Euro 282 mila (Euro 130 mila al 31.12.2021), al netto di un fondo :
svalutazione pari ad Euro 564 mila (Euro 250 mila al 31.12.2021). Tale valore é atiualmente ritenuto adeguato al fine di §
allineare le rimanenze al loro presumibile valore di realizzo.

Le giacenze iscritte in bilancio includono le rimanenze di magazzino presso gli stabilimenti ¢ magazzini della Societa
(ad esclusione di quelle ricevate da terzi in visione, in prova, in conto lavorazione e/o deposito), le giacenze di proprieta
della Societa presso terzi e le merci in viaggio per le quali la Societa ha gid acquisito il titolo di proprieta.

Le giacenze di magazzino sono composte da materie prime e la loro valutazione secondo il metodoe del costo medio
ponderato non determina differenze apprezzabili rispetto ad una valutazione a costi correnti.

Lavorl in corso su ordinazione

Tale voce, pari a complessivi Euro 9.619 mila (Eure 23.240 mila al 31.12.2021), ¢ costituita quasi interamente da
commesse aventi durata pluriennale valutate secondo i metodo della percentuale di completamento e si riferiscono al
settore energy per Euro 6.360 mila e al settore navale per Euro 3,259 mila. Si segnala che i lavori in corso di esecuzione
per un cliente finale russo sono ad oggi in fase di ultimazione e che per tuita la durata della commessa il Consiglio di
Amministrazione ha posto in essere un processo di monitoraggio del rispetto nella sua esecuzione dei divieti introdotti
dal quadro sanzionatorio definito in seguito allo scoppio del conflitto tra Russia e Ucraina, con il supporto di analisi di
studi legali ed associazioni di categoria,

Acconti
Gli anticipi a fornitori rappresentano principalmente le somame riconosciute a vari fornitori e subappaltatori al momento
dell’emissione del relativo ordine di acquisto di materiale o contratto di subappalto,

Le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio con riguardo alle rimanenze sono riportate nel seguente prospetto di
movimentazione;

Valore di inizio esercizio Variazione nelf'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 129.560 152.307 281.867
Lavori in corso su ordinazione 23.239.892 (13.621.153) 9.618.739
Acconti 2.719.630 957.185 3.676.815
Totale rimanenze 26.089.082 {12.511.661) 13.577.421
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orcdinazione" ed é legato aIl avanzamento delle commesse in corso.

Crediti iscritti nell'attivo circolante LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

La voce in oggetto ammonta complessivamente ad Euro 76,363 mila al 31 dicembre 2022 (Euro 70.287 al 31.12.2021).

I crediti di natura commerciale sono tutti esigibili entro P'esercizio, pertanto la Societd non ha utilizzato il metodo di
valutazione de] costo ammortizzato.

Crediti verso clienti

I crediti verso clienti sono relativi a crediti derivanti da normali operazioni di natura cornmerciale. La composizione di
tale voce, per la natura delle attivita svolte dalla Societa, risulta molto concentrata, essendo circa il 74% (76% nel
precedente esercizio) del totale dei crediti commerciali composto dai primi 5 clienti per significativita del saldo.
Al131.12.2022, il “Fondo Svalutazione Crediti” presenta un saldo pari ad Euro 2.672 mila (Euro 412 mila al
31.12.2021) e rettifica il valore lordo dei crediti allineandolo al loro presumibile valore di realizzo suila base di
valutaziont complessive che tengono conto dei rischi di insolvenza legati prevalentemente a fattori specifici. Lo
stanziamento riflette pertanto una prudente valutazione degli Amministratori in relazione ai rischi di mancato realizzo
di tali crediti anche in considerazione dell'entitd dello scaduto e degli accordi assunti, oltre che dell'attuale contesto
£Conomico.

Crediti verso imprese controllate

1 crediti verso le societd controllate si riferiscono per Eure 2.600 mila a crediti di natura finanziaria e per Euro 18.549
mila a crediti di natura commerciale,

1 crediti di natura finanziaria si riferiscono interamente a finanziamenti concessi alle societd Green Methane Srl (Euro
600 mila} e Fores Engineering Srl (Euro 2.000 mila).

I crediti di natura commerciale si riferiscono alla societd Fores Engineering Srl per Euro 159 mila, alia societa Green
Methane Srl per Euro 142 mila, alla societd Kazakhstan Caspian Offshore Industries Llp per Euro 959 mila, alla societa
Rosetti Kazakhstan Lip per Euro 4 mila e alla societd Rosetti Marino Project Ooo per Euro 17.285 mila.

Tutte le operazioni commerciali e finanziarie con le societa controllate sono effettuate a condizioni di mercato e sui
relativi crediti, salvo quanto sopra esposto, non sono state effettuate reftifiche di valore in quanto ritenuti dagli
Amministratori interamente recuperabili.

Crediti verso imprese collegate

I crediti verso le societd collegate pari a Euro 3.652 miila si rifeniscono interamente a crediti di natura commerciale.
Nel corso dell'esercizio ¢ stato concesso un finanziamento alla collegata Rosetti Ali e Sons Llc (Euro 50 mila) che &
stato interamente svalutato.

I crediti di natura commerciale si riferiscono alla societd Rigros Srl per Euro 5 mila, alla societd Rosetti Ali e Sons Llc
per Euro 602 mila e alla societd Rosetti Pivot Ltd per Euro 3.045 mila.

Tutte le operazioni commerciali e finanziarie con le societd collegate sono effettuate a condizioni di mercato e sui
relativi credity, salvo quanto sopra esposto, non sono state effettuate rettifiche di valore in quanto ritenuti dagli
Amministratori interamente recuperabili.

Crediti verso imprese controllanti

I crediti verso la societd controllante pari a Euro 12 mila sono interamente di natura commerciale. Tali operazioni sono
effettuate a condizioni di mercato e sui relativi crediti non sono state effettuate rettifiche di valore in quanto ritenuti
dagli Amministratori interamente recuperabili,

Crediti tributari

I'crediti tributari ammontano complessivamente a Eurd 2.154 mila al 31 dicembre 2022 (Euro 4.095 mila al

31.12.2021} e si riferiscono principalmente alle seguenti categorie:

- credito Ires pari ad Euro 540 mila come risultato del consolidato fiscale;

- credito di imposte estere pari ad Euro 1.060 mila per witholding tax applicate da clienti per le quali si ¢ chiesto il

rimborso alle autorita fiscali estere;

- credito iva pari ad Euro 321 mila maturato nell’esercizio dalle operazioni commerciali ordinarie svolte dalla societd e

dalle branch; B

- credito d'imposta pari a Euro 100 mila relativoe ai costi 2020 e 2021 sostenuti per la ricerca e sviluppo. L'importo /‘\!
A

d

corrisponde alle quote del credito compensabili nel 2023 e 2024,

- credito d’imposta pari ad Eure 5 mila maturato negli esercizi precedenti ed in corse d'anno in base a quanto previsto
dalla legge 29 luglio 2014, n. 106 (cosiddetta legge Art Bonus). Tale legge prevede la possibilita di usufruire di un
credito d'imposta, ripartibile in tre quote annuali, pari al 65% delle erogazioni liberali a sostegno della cultura;
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- credito d'imposta pari a Euro 128 mila riconosciuto per i maggiori costi di energia elett
quarto trimestre 2022 (D.L. Aiuti-ter 144/2022 ¢ D.L. Aiuti-quater 176/2022).

Imposte anticipate - LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

Le imposte anticipate ammontano ad Euro 22,870 mila al 31 dicembre 2022 (Euro 22.847 mila
state stanziate su tutte le differenze temporanee attive e calcolate sulla base delle aliquote fiscali vzgentl Per I
movimenti di tale voce si rimanda agli appositi prospetti nella sezione delle imposte. La recuperabilita delle attivita per
imposte differite viene riesaminata ad ogni chiusura di periodo. Gli Amministratori ritengono recuperabile I'ammontare
stanziato al 31 dicembre 2022 in considerazione della generazione di reddito imponibile prevista dal piano pluriennale
di gruppo per gli esercizi 2023-2023, oltre che della sussistenza di imposte differite passive per Euro 6.658 1nila, come
evidenziato nel successivo paragrafo “Fondi per imposte”, Non sono state iscritte irnposte anticipate per Euro 4.298
mila su perdite maturate nel 2021

ROSETTMVARING SPA

Crediti verso altri

I crediti verso altri sono principalmente costituiti da crediti versoe la societd Broadview Engineering Limited (socio nelia
societa collegata Broadshore Energy Limited) a fronte di un finanziamento concesso nell’esercizio con scadenza 2023
{(Euro 296 mila pari al controvalore di Usd 315 mila), da depositi cauzionali (Euro 207 mila) e da crediti verso
dipendenti (Euro 97 mila)

Non risultano iscritti crediti esigibili oltre i 5 anni.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Le variazioni pii significative intervenute nel corso dell'esercizio con riguardo ai crediti iscritti nell'attivo circolante
sono riportate neH’apposnto SUCCEsSivo prospetto d1 movimentazione:

VT}S:OC" Variazione Valf?;: di Quota scadente  Quota scadente Di cui di durata residua

e esercizlo  MOESEICIEO oozt entro Tesercizio . oltreTesercizio |, suporioroaSannl
Crediti verso clienti iscritti ‘ : - -
nellattive circolante 28121.5m (200.115) 25821456 . . 25‘921'456“5 e
Crediti verso imprese controllate : :
iscritti nell'attivo circofante i .12 685.215 o .814.(.:‘.»3.?88. ” 21.149.603 - 21.149.003 . - -
: Craditi verso imprese collegate ) :

Iscritti nell'attive circotante 2.964. 163_ B 666?.5?.25 ) 3651.688 3.651.688 : L U ,.
“Crediti verso imprese controllanti ' : .
iscritti nelFattive circolante 12200 0 12200 R0
‘ Crediti tributari Iscritti nell'attivo 4.094.728 {1 040, 910} 2153.818 : 2.153.818 . .
circolante : i T : : S SRR

Attivita per imposte anticipate :

Iscritte nell'attivo circolante ¢ _?2?4_6_'?09 o 23.049 : 22869549 : o .
Crediti varso altri iscritt 1,562.442 (957 335) 605.057 - 398210 | 206.847 - -
nell'attivo circolante o ) L i : o S
“Totale creditiiscritti nelf'attivo 70287219 . 6075952 76363171 53266375 | 206.847 0

_clrcolante

L'incremento de: credm verso le imprese controllate ¢ principalmente dovuto ai crediti di natura commercxah Verso la
societd Rosetti Marino Project Ooo.

L'incremento dei crediti verso le imprese collegate & principalmente dovuto ad un generale incremento dei crediti di
natura commerciale.

1l decremento dei crediti tributari & principalmente legato alla compensazione del credito Ires effettuata nell'esercizio
con altri tributi.

11 decremento dei crediti verso altri & principalmente dovuto al versamento della quota partecipativa nella neo costituita
Broadshore Energy 1Ltd pari ad Euro 1.056 mila.

Suddw:swne dei crediti 1scr1tt1 nell'attivo urcoiante per area geografica

Si riporta nella seguente tabella l'indicazione circa la suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area
geografica.

Area geografica . . o : ftalia Ue . Extra-te . 1.'.o.t.al§
Crediti verso cltenti iscritti nell’ attivo c|rcolante . 6;1.33..2.36 . .1 .41?.397 .1.8.370.829 25.921.456
Credits verso controllate Iscr[ttl nell'attlvo curcolante . 2.800.787 - 18.248.216 21.149.003 \{
Credlti verso collegate iscritti nell‘attlvo c;rcolante 4.852 - . 3647.036 3.651.688 ]
Crediti verso controllanti iscritti neil'attivo circolante 12.200 - - 12.200
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Area geograf‘ ca Italna Ue Extra-Ue Tolgte
: ¥
Crediti tributari iscritti ne!l attivo c:rcolante - 1.329.263 2.153, &:1 &
L!BRO VERBALI ASSEMBLEE -
Attiv:ta per imposte antictpate iscr;tte nell'amvo c;rcolante 22,869,949 - .22.869.948;"

Crediti verso altri iseritti neli‘attivo clrcofante i 116.826 - 488,231 - 605,057 T
Totale crediti iscritti neli"attivo circolante 132.862.199 1.417.397 42.083.575 76.363.171

Attivita finanziarie che non costituiscono immeobilizzazioni
Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Si nporta nella seguente tabella le variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Vaiore d: inizio esercizlo Varlazionl nell‘eserclzm Valore dl f‘ne eserc:zio :

Strumenti finanziari derlvatl attivi non immobitizzati 473 564 4. 294 138 : 4. 772 702 :
Altri tltoll non immobilizzati 37 891 878 (21 387 294) 16.504.584 :
Totale attlwta fnanziarse che non costltuuscono |mmobll|zzazmn| 38 379 442 (1 7. 093 156) 21.277.286 -

L.a voce Strumenti ﬁnanzsarl derivati attivi non immobilizzati € composta per Euro 378 mila da strumenti finanziari
derivati classificati come di negoziazione, in quanto non soddisfano i requisiti per essere trattati in hedge accounting, e
per Euro 4.395 mila dal Mark to Market det seguenti strumenti di copertura:

Tipologia: contratto di IRS

Tipologia contratto sottostante: finanziamento Intesa San Paolo Spa
Nozionale: Euro 500.000

Durata: 60 mesi

Periodo: 28/02/2018 - 28/02/2023

Tasso: Euribor 3 mesi

Periodicita: Rate trimestrali

MTM: Euro 1.836

Tipologia: contratto di IRS

Tipologia contratto sottostante: finanziamento Intesa San Paolo Spa
Nozionale: Euro 3.000.000

Durata: 59 mesi

Periodo: 31/07/2019 - 17/06/2024

Tasso: Euribor 6 mesi

Periodicita: Rate semestrali

MTM: Euro 94.899

Tipologia: contratto di IRS

Tipologia contratto sottostante: finanziamento Unicredit Spa
Nozionale: Euro 1.839.054

Durata: 60 mesi

Periodo: 21/07/2020 - 31/07/2025

Tasso: Euribor 3 mesi

Periodicita: Rate trimestrali

MTM: Euro 82.862

Tipologia: contratto di IRS

Tipologia contratto sottostante: finanziamento Unicredit Spa
Nozionale: Euro 11.977.273

Durata: 69 mesi

Periodo: 21/06/2021 - 31/03/2027

Tasso: Euribor 3 mesi

Periodicita: Rate trimestrali

MTM: Euro 832.467

Tipologia: contratto di IRS
Tipologia contratto sottostante: finanziamento Credit Agricole ltalia Spa
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Nozionale: Euro 1.887.031

Durata: 48 mesi

Tasso: Euribor 3 mesi

Periodicita: Rate trimestrali

MTM: Euro 18.564

Tipologia: contratto di IRS

Tipologia contratto sottostante: finanziamento Credit Agricole Italia Spa
Nozionale: Euro 1.003.592

Durata: 60 mesi

Periodo: 29/06/2020 - 29/06/2025

Tasso: Euribor 3 mest

Periodicita: Rate trimestrali

MTM: Eurc 45.138

Tipologia: contratto di IRS

Tipologia contratto sottostante: finanziamento Banco BPM
Nozionale: Euro 4.444.444

Durata: 72 mesi

Periodo: 11/01/2021 - 31/12/2026

Tasso: Euribor 3 mesi

Periodicita: Rate trimestrali

MTM: Euro 281.241

Tipologia: contratto di IRS

Tipologia contratto sottostante: finanziamento Banco BPM

Nozionale: Euro 5.000.000

Durata: 71 mesi

Periodo: 21/10/2021 - 30/09/2027

Tasso: Euribor 3 mesi :

Periodicita: Rate trimestrali
MTM: Euro 426.194

Tipologia: contratto di IRS \
Tipologia contratto sottostante: finanziamento BPER Banca Spa

Nozionale: Euro 3.150.800

Durata: 48 mesi

Periodo: 29/01/2020 - 29/01/2024

Tasso: Euribor 3 mesi

Periodicita: Rate trimestrali
MTM: Euro 52.745

Tipologia: contratto di IRS

Tipelogia contratto sottostante: finanziamento Banca Monte dei Paschi di Siena Spa
Nozionale: Euro 13.333.333

Durata: 72 mesi

Periodo: 13/01/2021 - 31/12/2026

Tasso: Euribor 3 mesi

Periodicita: Rate trimestrali

MTM: Euro 438.062

Tipologia: contratto di Forward vendita

Tipologia contratto sottostante: vendita a termine BPER Banca Spa
Nozionale USD: 32.218.145

Nozionale Euro: 32.629.550

Scadenza: 26/09/2024

MTM: Euro 2.121.020

La voce Altri Titoli non immobilizzati, decrementata per Euro 21.387 mila rispetto l'esercizio precedente a fronte delle
dismissioni effettuate nell'esercizio, accoglie interamente investimenti temporanei di liquidita, e pertanto
immediatamente smobilizzabili, principalmente in polizze assicurative {Euro 3.816 mila), in quote di fondi comuni
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patnmomale ¢ sono impufate a conto econoimico nelEe voci DIS coDl9ec.

- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide al 31 dicembre 2022 ammontano complessivamente ad Euro 18.164 mila (Eurc 38.655 mila al
31.12.2021}) e comprendono conti correnti bancari attivi per Euro 18.125 mila e cassa per Euro 39 mila.
Si rlporta nella seguente tabella le variazioni delle dlspomblllta hqulde

Valore dl inizio esercizlo Varlazwne neIE esercizio Valore dl fne eserclzio

Depositi bancari e postali 38 628 060 (2(} 503 243) 18 124 817
Denaroe aitrt valorl in cassa 26 7?0 12 186 : 38 896
Totale disponibilita Ilquide 38 654 770 (20 491 057) 18 163 713

Per maggiori dettagli sulle dmamlche ﬁnanmane si rimanda al rendlconto ﬁnanzmrm

Ratei e risconti attivi

il dettagho della voce in oggetto & nportato nella seguente tabella

Va!ore dl inizio eserciz:o Varlazmne ne]l esercizio Valore di f'ne esercrzio

Ratel attivi H 0. 1. 279 16.279.

Risconti attivi : 767.146 550.174 ‘E 31? 320
Totale ratei e risconti attivi 767.146 566.453 : 1.333.599

I risconti attivi sono costituiti per Euro 139 mila da costi per noleggio beni, per Euro 446 mila da costi per affitti e per
Euro 733 mila da costi vari di competenza degli anni successivi.

I risconti attivi per affitti si riferiscono interamente ali'affitto corrisposto alla Rigros Srl per if diritto di superficie, di
durata ventennale, del terreno di proprieta della societa collegata.

[ ratei attivi si riferiscono interamente a quote di interessi di competenza dell'anno, che si manifesteranno negli anni
successivi, derivanti dai contratti di copertura IRS.
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Nota integrativa, passivo e %atrimonio netto

- RO VERBALI ASSEMBLEE -
Con riferimento all’esercizio, in chiusura di seguito st riportano 1 commenti alle principali vo
delle passivita.

:1-patrimonio netto e

Patrimonio netto
Il patrimenio netto & costituito dalle seguenti voci:

Capitale sociale
I1 capitale sociale al 31dicembre 2022, interamente sottoscritto e versato, & costituito da 4.000.000 di azioni ordinarie
dal valore nominale di Euro 1,00 cadauna.

Riserve

Con I’assemblea straordinaria del 16.06.2022, le riserve di rivalutazione (per Euro 59.324 mila), la riserva D.Lgs 124
/93 (per Euro 15 mila), la riserva contributi ex. art. 55 DPR 917/1986 (per Euro 1.926 mila) ¢ parte della riserva
straordinaria (per Euro 10.542 mila) sono state destinate alla copertura delle perdite maturate negli esercizi 2020 e 2021.
La riserva legale ¢ costituita da quote deghi utili d’esercizio accantonati negli esercizi precedenti.

L.a riserva straordinaria € interamente costituita da quote degli utili d’esercizio accantonati negli esercizi precedentt.
Oltre al decremento gid commentato precedentemente, tale riserva si € incrementata per Euro 93 mila come
conseguenza dello svincolo, di pari importo, della riserva per la sospensione deglt ammortamenti.

La riserva per la sospensione degli ammortamenti € stata costituita nel 2020 a1 sensi dell'art. 60

comma 7-ter del D.L. 104/2020 convertito con modifiche dalla L. 126/2020 mediante utilizzo

della riserva straordinaria. Il decremento di tale riserva € strettamente connessa alla scadenza dei piani di
ammortamento dei bent interessati dalla disposizione.

La riserva per operazioni di copertura det flussi finanziari attesi si movimenta per la contabilizzazione dei flussi
finanziari futuri derivanti da strumenti derivati che vengono destinati

come "strumenti a copertura dei flussi finanziari". I movimenti del periodo rilevano un incremento

complessivo di Euro 4.591 mila per adeguare al fair value al 31.12.2022 i contratti derivati in

essere a copertura di finanziament: a tasso variabile e contratti di copertura su rischio cambi.

La riserva negativa per azioni proprie & rappresentata da n. 200,000 azioni proprie del valore

nominale di Euro 25,50 cadauna acquisite negli esercizi precedenti.

Utile d’esercizio (\>
L’esercizio 2022 si & concluso con un utile pari a Euro 1.239 mila.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

La movimentazione delle posie componenti it Patrimonio netto negli ultimi tre esercizi ¢ le relative possibilita di vtilizzo e
distribuibilita viene fornita di seguito.

Riserva . . Riserva
. . . . D. Legs |Riserva Rlser_v a . Ut1l§ er
Capitale | Riservada JRiserva| Riserva 12 4[9% / .U Inegativa§ Perdita {(Perdita) per
sociale |rivalutazione| legale |straordinaria Ri mmon 1 »zioni §a miovo g |oPerasiont
is. amim.ti . .. di
Contributi proprie esercizio copertura e
SALDI AL
31
IbICEMBRE 4.000 59.324 800 122.702 1.941 545 1 (5.100) 0 (24.326)] (371) |!
2020
Destinazione
perdita dell’
esercizic
2020;
- a perdite 0 0 0 0 0 0 0 (24.526) |24.526 {0 ]
portate a
NUovo
0 0 0 0 0 0 0 0 0 175 i
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Variazione
tair value op.

di copertura siacekr oy e
[Riserva 0 0 0 gﬂ ;('5 Bt v\ i V)
minori
ammortamenti -
|Perdita netta [0 0 0 0 0 0 0 0 (47.281) {0 (-
dell’esercizio
2021

SALDI AL, [.000 [59.324 800 122.726 1.941 521 (5.100) [(24.526) |(47.281) [(196) 1
31
[DICEMBRE
2021
Copertura 0 (22.585) 0 0 {1.941} [0 0 24526 |0 0 0
perdite
esercizio 2020
Copertura 0 (36.739) 0 (10.542) 0 0 0 0 47.281 |0 &
perdite
esercizio 2021
Variazione 0 0 0 0 ) 0 0 0 0 1. 591 4
[fair value
operazioni di
copertura
Riserva 0 0 0 03 0 (93) |0 0 0 0 0
minori
anmortamenti
Utile netto 0 0 0 0 ) 0 0 i 1.239 0 1
dell’esercizio
2022

SALDI AL [4.060 (O 800 112.277 0 428 (5.100) i0 1.239 4,395 1
31

DICEMBRE "
2022 .
Possibilitadi |B;Co

A;B:D AB A:B;C A:B.D E E |E E

v.2.14.0 OSETTI MARINO SPA

utilizzo D]

La distribuzione ai Soci del capitale sociale comportera, per la quota pari ad euro 832 mila, la perdita del beneficio di sospe
dell'imposta.

Legenda:

A) riserva disponibile per aumento di capitale

B) riserva disponibile per copertura perdite

() riserva disponibile per la distribuzione ai Soci

D) riserva disponibile per la distribuzione ai Soci con perdita del beneficio di sospensione di imposta
E) riserva indisponibile

Fondi per rischi e oneri

A131.12.2022 ammontano a Euro 10.281 mila (Euro 7.294 mila al 31.12.2021) e sono cosi composti:

Fondo per.imp.oste anche " Strumenti ﬁnan?.iflri derivati Altri fondi “Totale fondi per rischie
_ CoLho. . differite passivi U oned

Valore di inizio esercizio ; 6.601.948 196.227 . 496.093 7.294.268 .
Variazioni nefl'esercizio S - o

Accantonamento . 91.256 - 3.126.121 3.217.377

nell'esercizio .

Utilizzo nefl'esercitio 34.799 196.227 . - 231.026

To.ta!e.variazioni 56.457 {196,227} 3.126.121 2.986.351
Valore di fine esercizio . 6.658.405 0 .3.522.214 10.280.619
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Fondi per imposte anche differite
Tale voce si riferisce per Euro 28 mila al fondo imposte differite stmzmto a fronte degli un\h
1 quali Ponere fiscale si rifletterd negli eserc‘lzﬁ-l‘@té@ Mghﬁ%me dlffﬁ:l‘ﬁ_ _
2020 a seguito della rivalutazione dei terreni effettuata solo con effettl civilistici ¢ per Euro 21@1}12&} E1 &deo imposte
stanziato per far fronte al rischio di mancato utilizzo, come credito d' 1mposta delle imposte estere df competenza
dell'esercizio o di anni precedenti che verranno versate negli anni successivi.

Altri fondi

La voce & costituita da un fondo premi di risultato per Euro 656 mila, da un fondo rischi contrattuali per Euro 395 mila
(Euro 337 mila al 31.12.2021) e da un fondo rischi oneri futuri per Euro 2.571 mila (Euro 159 mila al 31.12.2021).

It fondo rischi contrattuali € stato stanziato per coprire il probabile rischio di interventi in garanzia,

It fondo rischi oneri futari € stato stanziato per coprire principalmente i potenziali rischi derivanti da un contenzioso in
corso con un cliente,

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
11 trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato pari ad Euro 2.745 mila (Euro 2,783 mila al 31.12.2021),
determmato conformemente a quanto prev1sto dell'art. 2120 Codice Civile, evidenzia le seguenti movimentazioni:

Trattamento d: f‘ne rapporto ds Iavoro subordlnato
Valore dl iniZtD asercizio 2 733 309

Variazioni nell esercizio

Accantonamento nell'esercizio . o .1..347.61.1.5
Utilizzo nell'eserclzio : 7 1.886.205
Totale vanaziom 7 (38.557) :
Valore difine esercizao S h - ' '2 744752

Il Fondo TFR al 31 dlcembre 2022 nﬂette l mdenmta maturata dai dipendenti fino al 31 dicembre 2006 che andra ad
esaurirsi con i pagamenti che avverranno in occasione della cessazione dei rapporti di lavoro o di eventuali

anticipazioni ai sensi di legge. Gli utilizzi comprendono 1 trasferimenti a fondi previdenziali per Euro 755 mila, il N,
trasferimento al fondo tesoreria Inps per Euro 716 mila, indennita liquidate e anticipate nell’esercizio per Euro 262 mila

e versamenti Irpef ed Inps a carico dipendente per Euro 153 mila.

11 saldo al 31 dicembre 2022 & al netto di anticipi erogati.

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

1 dettagho di tale voce e la relativa movimentazione & riportata nella seguente tabella:

‘Valore di inizio Variazione - Valorediflne Quota scadente entro Quota scadente oltre

esercizio nell'esercizio :  esercizio I'esercizio : Fesercizio :

Debiti verso banche : 82.865.372 {13.184.886) 69.680.486 20.841.792 48.838.694

Accontt - - 40.393.083 (26.491..928) 13.901.165 13.901.165 . -

Deblti verso fornltorl - .f 31.683.341 (10.363.983) . 20.819.358 20.819.358 - . -

* Debiti verso i imprese commnate ' : . 5552390 .(2..531.085) ' 3.021.314 Y

Debltr verso imprese coliegate . 82.182 521.550 603.732 109.632 494.100

Debiti tributari 1.568.982 (6.851) 1.562.131 1.562.131 -

;iﬁ':;::;i‘:)ﬁ:::“ di previdenza e di 1.726.933 {121.838) 1.605.095 1605.085 .
Altri debiti - o . 3.697.826 19.986 3.717.812 3.717.812 -
Totate debltl R 167.576.128 (52.659.035} 114.911.083 65.578.299 49.332.794

Debiti verso banche.
Tale voce st riferisce ai seguenti finanziamenti concessi da Istituti di Credito:
- Banco BPM Spa: Euro 9.444 mila
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- Intesa San Paolo Spa: Euro 3.500 mila
- Unicredit Spa: Eure 13.816 mila
- Credit Agricole Italia Spa: Euro 2.891 mila
" Monte de Paschi di Siena Spa: Euro 13,333 HBRO VERBALI ASSEMBLEE -
- BPER Banca Spa: Euro 8.878 mila
- Credito Emiliano Spa: Euro 1.929 mila
- Banca del Mezzogiorno - MedioCredito centrale Spa: Euro 5.409 mila
- Simest Spa: Euro 480 mila
- Cassa depositi ¢ prestiti Spa: Euro 10.000 mila
Il finanziamento concesso da Banco BPM Spa & costituito da due mutui. I} primo contratto, stipulato nel 2021 ed
assistito da garanzia statale, prevede un tasso variabile ed il rimborso della quota capitale e interessi in rate trimestrali
fino alla scadenza del finanziamento stesso prevista per il 2026 (importo residuo al 31.12.2022 Euro 4.444 mila). Il
secondo contratto, stipulato nel 2021 ed assistito da garanzia statale, prevede un tasso variabile, un preammeortamento
fino al 30.09.2023, € un successivo rimborso, in rate trimestrali, di quota capitale e interessi fino alla scadenza del
finanziamento stesso prevista per il 2027 {importo residuo al 31.12.2022 Euro 5.000 mila). In relazione a tali mutui ed
al fine della copertura dal rischio di oscillazione del tasso di interesse, Ia Societd ha stipulato contratti di finanza
derivata (Interest Rate Swap) che dispongono dei requisiti contabili per essere qualificati come strumenti derivati di
copertura come precedentemente commentato.
II finanziamento concesso da Intesa San Paolo Spa é costituite da due mutui. I primo contratto, stipulato nel 2018,
prevede un tasso variabile ed il rimborso della quota capitale e interessi in rate trimestrali fino scadenza del
finanziamento stesso prevista nel 2023 (importo residuo al 31.12.2022 Euro 500 mila). Si segnala che tale mutuo ¢ stato
estinto if 28.02.2023. I secondo contratto, stipulato nel 2019, prevede un tasso variabile ed il nmborso della quota
capitale e interessi in rate semestrali fino scadenza del finanziamento stesso prevista nel 2024 (importo residuo al
31.12.2022 Euro 3.000 mila). In relazione a tali mutui ed al fine della copertura dal rischio di osciliazione del tasso di
interesse, la Societa ha stipulato contratti di finanza derivata (Interest Rate Swap) che dispongono dei requisiti contabili
per essere qualificati come strumenti derivati di copertura come precedentemente cormmentato.
11 finanziamento concesso da Unicredit Spa & costituito da due mutui. 1 primo contratto, stipulato nel 2020 ed assistito
da garanzia statale, prevede un tasso variabile ed il rimborso della quota capitale e interessi in rate trimestrali fino
scadenza del finanziamento stesso prevista nel 2023 (importo residuo al 31.12.2022 Euro 1.839 mila). Il secondo
contratto, stipulato net 2021 ed assistito da garanzia statale, prevede un tasso variabile ed il rimborso della quota
capitale e interessi in rate trimestrali fino alla scadenza del finanziamento stesso prevista per il 2027 (importo residuo al
31.12.2022 Euro 11.977 mila). Il mutuo in esame prevede covenant di natura finanziaria, che ad oggi risultano
rispettati. In relazione a tali mutui ed al fine della copertura dal rischio di oscillazione del tasso di interesse, Ja Societa
ha stipulato contratti di finanza derivata (Interest Rate Swap) che dispongono dei requisiti contabili per essere
gualificati come strumenti derivati di copertura come precedentemente commentato,
11 finanziamento concesso da Credit Agricole Italia Spa & costituito da due mutui. Il primo contratto, stipulato nel 2019,
prevede un tasso variabile ed il rimborso deila quota capitale e interessi in rate trimestrali fino scadenza del
finanziamento stesso prevista nel 2023 (importo residue al 31.12.2022 Euro 1.887 mila). Ii mutuo in esame prevede
covenant di natura finanziaria, che ad oggi risultano rispettati. I1 secondo contratto, stipulato nel 2020 ed assistito da
garanzia statale, prevede un tasso variabile ed il rimborso della quota capitale e interessi in rate trimestrali fino
scadenza del finanziamento stesso prevista nel 2025 (importo residuo al 31.12.2022 Euro 1.004 mila). In relazione a tali
mutui ed al fine della copertura dal rischio di oscillazione del tasso di interesse, la Societa ha stipulato contratti di
finanza derivata (Interest Rate Swap) che dispongono dei requisiti contabili per essere qualificati come strumenti
derivati di copertura come precedentemente commentato.
11 finanziamento concesso da Monte dei Paschi di Siena Spa stipulato nel 2021 ed assistito da garanzia statale, prevede
un tagso variabile ed il rimborso di quota capitale e interessi in rate trimestrali fino alla scadenza del finanziamento
stesso prevista per il 2026 (importo residuo al 31.12.2022 Euro [13.333 mila). In relazione a tale mutuo ed al fine della
copertura dal rischio di oscillazione del tasso di interesse, la Societa ha stipulato un contratto di finanza derivata
{Interest Rate Swap) che dispone dei requisiti contabili per essere qualificato come strumento derivato di copertura
come-precedentenmente commentato.
Il finanziamento concesso da BPER Banca Spa € costituito da due mutui. I} primo contratto, stipulato nel 2020, prevede
un tasso variabile ed il rimborso della quota capitale e interessi in rate trimestrali fino scadenza del finanziamento stesso
prevista nel 2024 (importo residuo al 31.12.2022 Euro 3,151 mila). 1] mutuo in esame prevede covenant di natura
finanziaria, che ad oggi risultano rispettati. In relazione a tale mutuo ed al fine della copertura dal rischio di oscillazione
del tasso di interesse, la Societa ha stipulato un contratto di finanza derivata (Interest Rate Swap) che dispone dei
requisiti contabili per essere qualificato come strumento derivato di copertura come precedentemente commentato. 1
secondo contratto, stipulato nell’esercizio ed assistito da garanzia statale, prevede un tasso variabile ed il rimborso della
quota capitale e interessi in rate trimestrali, fino alla scadenza del finanziamento stesso prevista per il 2025 (importo
residuo al 31,12.2022 Euro 5.727 mila).
H finanziamento concesso da Credito Emiliano Spa, stipulato nel 2021 ed assistito da garanzia statale, prevede un tasso
variabile ed il rimborso della quota capitale e interessi in rate trimestrali fino alla scadenza del finanziamento stesso
prevista per il 2025 (importo residuo al 31.12.2022 Euro 1.929 mila).

v.2.14.0
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1l finanziamento concesso da Banca del Mezzogiorno - MedioCredito Centrale Spa, stlpuigf{ pgl‘?ﬁ) %i
g

garanzia statale, prevede un tasso variabile ed il nmborso della quota capitale e interessi- 1r'1, raf&;tt gslga}’ir
scadenza del finanziamento stesso prevista pef é%g Rﬁ gﬁ?ﬂlB 22 Ehr0\5 44
11 finanziamento concesso da Simest Spa supu prevede 4550 11350, un prea}mnortamﬁg, ’fino al
31.12.2023 e un successivo rimborso, in rate semestrah di quota capitale e interessi fino alla scaden; a:gcf/
finanziamento stesso prevista per il 2027 (importo residuo al 31.12.2022 Euro 480 mila).

Il finanziamento concesso da Cassa depositi e prestiti Spa, stipulato nel 2021 ed assistito da garanzia statale, prevede un
tasso variabile, un preammortamento fino al 30.09.2023 e un successivo rimborso, in rate trimestrali, di quota capitale e
interessi fino alla scadenza del finanziamento stesso prevista per il 2027 (importo residuo al 31.12.2022 Euro 10.000
mila). Il finanziamento in esame prevede covenant di natura finanziaria, che ad oggt risultano rispettati,

La societa si & avvalsa della possibilita di non valutare tali debiti al costo ammortizzato in quanto gli effetti della sua
applicazione sarebbero irrilevanti.

Si segnala che nell'esercizio la Societd ha estinto un finanziamento concesso nel 2019 da Monte dei Paschi di Siena Spa.

v.2.14.0

3
7

Acconti

Tale voce accoglie gli anticipi gia incassati dai clienti per commesse in corso di esecuzione. Tale voce comprende gli
anticipi all'ordine e gli acconti corrisposti in via non definitiva dai committenti in corso d'opera. Il decremento rispetto
all’esercizio precedente riflette la dinamica delle commesse a fine esercizio. Per ulteriori informazioni si rimanda a
guanto riportato nel paragrafo relativo al "valore della produzione™.

Debiti verso fornitori

Tali debiti sono relativi ad operazioni di natura commerciale regolati a normali condizioni di mercate con pagamento
previsto entro l'anno. La societa non ha proceduto con l'attualizzazione di tali debiti. Il decremento & principalmente
legato alla differente distribuzione temporale delle commesse.

Debiti verso imprese controllate

Tali debiti si riferiscono per Euro 2.739 mila ad operazioni di natura commerciale regolate a normali condizioni di
mercato ed in particolare verso Kazakhstan Caspian Offshore Industries Lip (Euro 45 mila), verso Fores Engineering
Srl (Euro 1.091 mila), verso Green Methane Stl (Euro 19 mila), verso Rosetti Superyachts Spa (Euro 587 mila) e verso
Tecon Srl (Euro 997 mila).

La scadenza di tali debiti & prevista entro l'anno pertanto la societd non ha proceduto con l'attualizzazione di tali debiti.
L’importo residuo, pari a Euro 282 mila, & costituito dalla quota di capitale sociale sottoscritta ma non ancora versata
per la societda Rosetti Libya Jsc (Euro 281 mila) e dal debito verso Rosetti Superyachts Spa per i crediti Ires trasferiti al
consolidato fiscale ma non ancora utilizzati (Euro mille).

Debitt verso imprese collegate
Tali debiti, pari a Euro 604 mila, si riferiscono principalmente ai debiti commerciali verso Rigros Srl (Euro 522 mila) e
alla quota di capitale sociale sottoscritta ma non ancora versata per la societd Basis Pivot Lid (Euro 21 mila).

Debiti tributari

Tale voce & costituita da ritenute Irpef effettuate su compensi per lavoro dipendente e lavoro autonomo (Euro 1.285
mila), da imposte sostitutive relative a parte della rivalutazione sui terreni effettuata nel 2020 (Euro 61 mila), da
imposte sostitutive relative alla rivalutazione del trattamento di fine rapporto (Euro 23 mila), dall'lrap d'esercizio (Euro
181 mila) e da imposte dirette dovute datle branch estere (Euro 12 mila).

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
Tale voce si riferisce ai debiti dovuti a fine anno verso istituti per le quote a carico della societa e a carico dei
dipendenti.

Altri debiti -

Tale voce st riferisce principalmente ai debm verso i dlpendenu per Euro 3.252 mila e verso 1 Fondi pensione per Euro
348 mila.

Suddivisione dei debiti per area geografica

La npamzlone de1 debiti al 31.12.2022 secondo area geografica ¢ riportata neila tabella seguente:

Area geografica - Italia Ue Extra-Ue Totale
Debhiti varso banche 69.680.486 - - 69.680.486
Acconti 4.650.928 3375 9.246.851  13.901.165
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Area geografica Italia Ue Extra-Ue Totate
Debiti verso fornitori 14.045.577 1.675.504 5098277 . 20.819.358 "
Debiti verso imprese controllate - LI@BQOMERBALJ ASA%%BL%?TSM
Debiti verso imprese collegate . 521.550 - B2.182 603.732
Debiti tributari 1.549.798 -1 12333 1562131
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale : 1.605.095 - - 1.605.085
Altri debiti 3r1r.ei2 . - - 3717.812
Pebiti '08.466.301 [1.67B.875 §14.765.913 114.911.0893

Ratei e risconti passivi

La voce ratei e risconti passivi & interamente costituita da quote, di competenza dell'anno, di costi che si manifesteranno
negli anni successivi principalmente derivanti da oneri finanziari legati ad operazioni a termine in valuta con scadenza
successiva al 31.12.2022 (Euro 160 mila) e da interessi sui mutui in essere (Euro 34 mila)
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Nota integrativa, conto economico

- LIBRO VERBAL| ASSEMBLEE -

Valore della produzione

H valore della produzione ammonta ad Euro 184.319 mila (Euro 122.854 mila al 31.12.2021).

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Tale voce, pari 2 Euro 194,950 mila (Eure 130.382 mila al 31.12.2021), per la natura delle attivitd svolte dalla Societa,
risulta molto concentrata, essendo circa il 74% (72% nel precedente esercizio) del totale, composto dai primi cingue

clienti per significativita di saldo.

Variazione dei lavort in corso su ordinazione

Tale voce, che presenta un saldo negativo pari 2 Euro 13.621 mila (salde negativo per Euro 12.832 mila al 31.12.2021),
& composta da un saido negativo di Euro 12.195 mila relativo alle commesse della Business Unit Energy e un saldo
negativo di Euro 1.426 mila relativo alle commesse della Business Unit Navale.

Per quanto riguarda il metodo adottato per la valutazione si rimanda at criteri di valutazione esposti all'inizio della Nota

Integrativa.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

Tale voce, pari a Euro 19 mila (Euro 5 mila af 31.12.2021), accoglie i costi capitalizzati che hanno generato incrementi
di attivo dello stato patrimoniale nelle voci “Immobilizzazioni materiali”.

Altri ricavi e proventi

Tale voce, pari a Euro 2.972 mila (Euro 5.298 mila al 31.12.2021), ¢ costituita per Euro 467 mila dai contributi in conto

esercizio e per Euro 2.505 mila da altri ricavi.

I contributi in conto esercizio si riferiscono per Euro 44 mila a contributi derivanti dagli impianti solari fotovoltaici
installati presso il cantiere 8. Vitale e la sede di via Trieste, per Euro 24 mila a contributi ricevuti da Fondimpresa a
rimborso dei costi sostenuti per la realizzazione di pitt piani formativi aziendali, per Euro 124 mila a contributi derivanti
dal credito d'itnposta maturato per attivita di ricerca e sviluppo eseguite nel 2021, per Evro 3 mila a contributi derivanti
dal credito d'imposta maturato a fronte delle erogazioni tiberali per la culiura effettuate in corso d'anno e per Euro 272
mila a contributi riconosciuti per i maggiori costi di energia elettrica e gas naturale sostenuti nel 2022 (D.L. Aijuti 21

/2022 e seguentt).

Con riferimento ai contributi rientranti nella legge 4 agosto 2017, n. 124 si rimanda alla apposita sezione.

Gli altri ricavi sono costituiti principalmente dal distacco di dipendenti presso altre societa del gruppo (Eure 1.245
mila), da riaddebiti legati all’utilizzo da parte di terzi delle utenze e gas tecnici (Euro 118 mila), da riaddebiti ai
dipendenti per Putilizzo di auto assegnate (Euro 119 mila) e dal risarcimento assicurativo ottenuto a chiusura della
pratica aperta nel 2019 per 'indennizzo del sinistro “Lotos Petrobaltic” (Euro 249 mila).

Di seguito si fornisce la ripartizione dei ricavi per categoria di attivita:

Categoria di attivita Vailore esercizio corrente
Settore Energy : 175.541.316
Settore .N;.:val.;a. - . .18..524.247
s..en',]z.; van ISP o T, 834_233
Toiﬁle . . : . . . 194.949 846

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Di seguito si fornisce la ripartizione dei ricavi per area geografica di destinazione:

Area geografica : Valore esercizio corrente
Italia 5 24.197.684
Ve 28.775.663
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Costi della produzione
I costi della produzione ammontano ad Euro 178.626 mila (Euro 177.399 mila al 31.12.2021).

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

Tale voce, pari ad Euro 35.885 mila (Euro 37.299 mila al 31.12.2021), accoglie per Euro 34.875 mila i costi di materie
prime, per Euro 995 mila i costi di materie sussidiarie e di consumo e per Euro 15 mila i costi di materiale vario.

Il decremento rispetto l'esercizio precedente & dovuto ad un minor volume delle attivita produttive e ad un correlato
decremento dell'acquisto di materiali.

Per servizi

Tale voce, pari a Euro 98.044 mila (Euro 99.045 mila al 31.12.2021), accoglie i costi derivanti dall’ acquisizione di
servizi nell’esercizio dell'attivita ordinaria dell’impresa e si compone delle seguenti voci:

- subappalti per Euro 74.435 mila (Euro 82.873 mila al 31.12.2021);

- manutenzioni e riparazioni per Euro 927 mila (Euro 966 mila al 31.12.2021});

- utenze per la fornitura di acqua, energia e riscaldamento per Euro 2.228 mila (Euro 1.578 mila al 31.12,2021);
- altri costi esterni di produzione per Euro 6.872 mila (Euro 6.464 mila al 31.12.2021);

- spese accessorie per il personale per Euro 2.604 mila (Euro 1.620 mila al 31.12.2021);

- spese commerciali per Euro 259 mila (Euro 748 mila al 31.12.2021),

- emolumenti verso Sindaci per Euro 44 mila (Euro 39 mila al 31.12.2021};

- emolumenti verso Amministratori per Euro 322 mila (Euro 332 mila al 31.12.2021),

- spese di revisione legale per Euro 79 mila (Euro 101 mila al 31.12.2021);

- spese amministrative, generali ¢ assicurative per Euro 4.075 mila (Euro 3.342 mila al 31.12.2021).

- trasporti e spedizioni per Euro 6.199 mila (Euro 980 mila al 31.12.2021).

Per godimento di beni di terzi

Tale voce, pari a Euro 5.229 mila (Euro 4.261 mila al 31.12.2021), accoglie i costi per il godimento di beni di terzi
materiali ed immateriali e st compone delle seguenti voci:

- manutenzioni per Euro 3 mila (Euro 15 mila al 31.12.2021);

- canoni su concessioni demaniali per Euro 55 mila (Euro 57 mila al 31.12.2021);,

- affitii immobilt per Euro 2.394 mila (Euro 1.531 mila al 31.12.2021);

- noleggio software per Euro 247 mila (Euro 186 mila al 31.12.2021);

- noleggio beni mobili per Euro 2.530 mifa (Euro 2.472 mila al 31.12.2021).

L'incremento rispetto l'esercizio precedente € principalmente dovuto a tipologia di commesse in corso di lavorazione
che hanno richiesto maggior necessita di noleggio di beni mobih,

Per il personale
Tale voce, pari ad Eure 33,135 mila (Evro 32.278 mila al 31.12.2021), accoglie 1 costi sostenuti nel corso dell’esercizio
per il personale dipendente.

Ammortamenti e svalutazioni
Tale voce, pari a Eure 3.703 mila (Euro 2.894 mila al 31.12.2021), accoglie gli ammortamenti delle immobilizzazioni
materiali ed immateriali e le svalutazioni dei crediti commerciali e finanziari iscritti nell’attivo.

Variaziont delle rimanenze di materie, sussidiarie, di consumo e merci

Tale voce, pari ad un saldo negativo di Euro 152 mila (saldo negativoe per Euro 4 mila al 31.12.2021), accoglic la
variazione del valore di magazzino delle materie prime (rimanenze iniziali pari a Euro 380 mila e rimanenze finali pari
a Euro 846 mila} e I'accantonamento fatto in corsoe d’anno al Fondo obsolescenza per Euro 314 mila.

Accantonamento per rischi
Tale voce pari ad Euro 2,471 mila (Euro 125 mila al 31.12.2021) accoglie gli accantonamenti effettuati nell'esercizio
per adeguare il fondo rischi contrattuali (Euro 58 mila) ¢ il fondo rischi oneri futuri (Eure 2.413 mila).

Oneri diversi di gestione
Tale voce, pari a Euro 312 mila (Euro 1.501 mila al 31.12.2021}, accoglie principalmente le varie imposte pagate nell’
esercizio quali IMU, tassa camerale, tassa vidimazione libri sociali, contributo al Consorzio di Bonifica, imposta
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tassa sui rifiuti (Euro 273 mlla)

. . L. - LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -
Proventi e oneri finanziari

I proventi finanziari netti presentano un saldo negativo di Euro 1.960 mila (saldo positive di Euro 982 mila al
31.12.2021) e rilevano tutti i componenti positivi e negativi del risultato economico d’esercizio connessi con Pattivita
finanziaria dell’impresa.

omposizione dei proventi da partecipazione

I proventi da partecipazioni ammontano ad Euro mille (Euro 726 mila al 31.12.2021) e si riferiscono interamente ai
dividendi erogati da Sapir Spa.

Composizione deghi altri proventi finanziari

La voce “altri proventt finanziari” pari ad Euro 965 mila (Eure 1.284 mila al 31.12.2021) & costituita principalmente
dalle seguenti componenti finanziarie:

- proventt finanziari per investimenti della liquidita per Euro 461 mila;

- interessi bancari per Euro 7 mila;

- interessi su finanziamentt concessi alle controllate Fores Engineering Srl (Euro 34 mila), Kazakhstan Caspian
Offshore Industries LIp (Euro 142 mila) e Rosetti Marino project Qoo (Euro 2 mita);

- interesst su finanziamenti concessi alle collegate Rigros Srl (Euro 5 mila) € Rosetti Pivot Ltd (Euro 101 mila);

- interessi derivanti dai contratti di copertura IRS (Euro 194 mila);

- interessi sul finanziamento concesso nell'esercizio alla societa Broadview Engineering Limited (socio nella societa
collegata Broadshore Energy Limited) per Euro 17 mila.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

1l saldo degli altri oneri finanziari ammonta ad Euro 2,948 mila (Euro 1.212 mila al 31.12.2021) ed ¢ composto da
minusvalenze su partecipazioni realizzate a seguito della vendita della quota partecipativa nella societa collegata Rosetti

Congo Sarl (Eurc 1.255 mila), da interessi passivi sui mutui in essere con gli istituti di credito (Buro 1.527 mila} ¢ da “

oneri finanziari legati alle operazioni di vendita a termine di valuta (Euro 166 mila). .

Composizione utile e perdite su cambi

La voce “utili e perdite su cambi” accoglie per Euro 85 mila le perdite su cambi realizzati, derivanti dalla conversione
di attivita e passivita in valuta, regolati (cio& incassati o pagati) nell’esercizio e per Euro 107 mita l'utile su cambi non
realizzati, derivanti dalla conversione di attivita e passivita in valuta, non ancora regolate alla data di chiusura dell’
esercizio.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Il saldo negativo della voce “Rettifiche di valore di attivita finanziarie” ammonta ad Euro 1.416 miia (saldo negativo
per Euro 1.341 mila al 31.12.2021) ed accoglie le seguenti componenti di rettifica, come commentato nei rispettivi
precedente paragrafi:

- rivalutazione di partecipazioni per Euro 473 mila;

- rivalutazione di titoli iscritti nell’attivo circolante per Euro 59 mila;

- rivalutazioni di strumenti finanziari derivati per Euro 20 mila;

- svalutazione di partecipazioni per Euro 1.846 mila;

- svalutazione di titoli iscritti nell’attivo circolante per Euro 119 mila;

- svalutazione di strumenti finanziari derivati per Euro 3 mila.

Impeste sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Le imposte sul reddito d'esercizio sono state calcolate in base alla normativa tributaria vigente e rappresentano
I'ammontare dei tributi di competenza dell’esercizio al quale si riferisce i bilancio.

Tale voce presenta un saldo positivo pari ad Euro 1.078 mila (saldo negativo pari a Eure 7.623 mila al 31.12.2021) e si
riferisce a:
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a) imposte correnti su! reddito prodotto nell'esercizio;
b) imposte relative ad esercizi precedenti;

c) imposte differite e anticipate. |
Le principali differenze temporanee che han-n% l(%@%ya%ﬁg ﬁ%bﬁ§:§mg&ﬁﬁ{diﬁéﬁ‘m $orie

seguente unitamente ai relativi effetti.

v.2.14.0 ROSETTI MARINO SPA

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti
conseguenti

A) Differenz.e temporan.ee - .
Totale differenze temporanee deducibili . ;195.229...?98 . 333..103 :
Totale differenze temporanee imponibili 22.901.372 22.786.610
leférenze temporanee nette 5(72.327.825) 7 122,403,507

B} Effetti fiscali
Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esergizio (17.329.118) : 863.573
Imposte differite {anticipate} dell'esercizio : {29.562) 10.164

Fondo impaste differite (anticipate) a fine esercizio (17.358.678) |  873.737 _

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

. Variazione : . " Effetto < Effaito
Descrizione deI:?;sp::;?z;g h?_:’;:;e nte verificatasi .Imzzﬁf;sa;:;r?;ne Al:g‘é‘:a fiscale Ahg:ga fiscale
e o coTCIED prACOAeT®  nelfesercizio | PCTESEICED RS mes U IRAP
Fondo obsolescenza : :
Fondo risci contrattuali : 337.474 57.933 ¢ 395407 & 2400% @ 13.904 - -
" Fondo rischi oner} futuri 158.619 . 2.412.570 2.571.189  24.00% 579.017 - -
Fondo rischi su creditl : 157.562 754.245 911.807 24,00% - 1B1.019 ) .
it Su e . S O o S A
realiezate L R AR v SRR ARl L SR S
Commesse In corso : 6.833.267 {3.547.485) 3.285.782 . 24,00% - {851.396) -0 -
A.C.E. non utilizzata : 2.247.345 {1.199.276} 1.048.069 . 24,00% {287.826) . - -
Ammortamenti : o a0
immobilizazioni materiali 643.709 (260.606) .383.1{)3 . 24,00./0 . (62.545) : 3,80% . (10.164) :
Perdita fiscale 80.380.191 H] 80.380.191 - 24,00% 0 - -
Accanti non definitiv su S. 4050513 975.847 5026360 24,00% & 234203 , - -
Fondo premio di risultato & . ' ' : . . P :
retribuzione variabile [ 655.618 655.618 . 24,00% 157.348 - -
Totale 95,090.815 . 138,384 95.229.199 - 33.213 - {10.164)
- - . . (3 1] i
Dettaglio delle differenze temporanee imponibili i
Descrizione Importo al termine Variazione verificatasi  Importe al termine  Aliquota ~ Effette  Aliquota Sg:;t[: i
dell'esercizio precedente nell'esercizio . dell’esercizio IRES fiscale IRES IRAP IRAP
Utili su cambi non . '
realizzati o 99.556 15.207 114.763  2400% . 3.650 - -
Plusvalenza ) 22.786.610 0 22.786.610  24,00% 0 3.90% 0
rivalutazione terreni
Totale 22 B56.166 15.207 22.901.373 - 3.650 - 0
Bilancio di esercizio al 31-12-2022 Pag. 33 di 35

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-¢i-2018-11-04



SN
~ <

QSETTHMARING SPA

Lt

ROSETTI MARINO S.p.A.
v2140 oo 230 48122 RavennalRA)

Codice Fiscale H0082100397

Nota integrativa. altre informazioni
= -LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

Dati sull'occupazione

Numero medio

Dirigenti : 7 40.2
Quadri : 741 -
.lmpiegati 1 254.6
Operai 343

In aggiunta a quanto indicato nella tabella, la societd si avvale di personale operativo presso le branch estere per una
media annua di 6 unita.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo state patrimoniale

GARANZIE PRESTATE DALL'IMPRESA

Fidejussioni
Tale voce & costituita da fidejussioni prestate da compagnie assicurative e da banche a clienti della Societa (Euro 44.485
mila) e a clienti di societd del gruppo (Euro 34.929 mila), a garanzia della buona esecuzione dei lavori e per svincolo

delle ritenute a garanzia,
Inoltre sono in essere fidejussioni rilasciate dalla Societa a banche (Euro 74.320 mitla) a garanzia della concessione di

mutui e/o del rilascio di fidejussiont bancarie a favore di societa del gruppo.
IMPEGNI ASSUNTI DALL’ IMPRESA

Al 31 dicembre 2022 non risultano impegni non iscritti nello stato patrimoniale

Informazieni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

In data 20/03/2023 & stata perfezionata la cessione per circa Euro 40 milioni delia proprieta immobiliare del cantiere
San Vitale sito nel porto di Ravenna, storicamente destinato alle costruzioni navali. Tale operazione, i cui benefici
economici e finanziari saranno recepiti nel prossimo bilancio, comportera la riduzione dei propri costi di struttura, il
sensibile miglioramento della posizione finanziaria e la concentrazione deile proprie risorse tecniche, umane e
finanziarie nel settore Energy che manifesta prospettive decisamente interessanti.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Come previsto dall’articolo |, commi 125 e seguenti, della legge 124/2017 in tema di trasparenza delle erogazioni
pubbliche, si riportano di seguito i contributi e i vantaggi economici di qualunque genere ricevuti dalle pubbliche
amministrazioni e dai soggetti da esse controllati anche indirettamente:

Denominazione del soggetto erogante: Gestore dei Servizi Energetici GSE Spa
Importo incassato: Buro 55.354

Data incasso: incassi vari 2022

Causale: contributi in conto scambio

Denominazione del soggetto erogante: Ministero per i beni e le attivita culturali e per il turismo Importo compensato

con altri tributi: Euro 2.392 /
Data incasso: 16/12/2022 A
Causale: contributo Art Bonus per erogazioni sostenute nell'anno 2019

%
¥

Denominazione del soggetto erogante: Ministero per i beni e le attivitd culturali e per il turismo Importo compensato
con altri tributi: Eure 607

Data incasso: 16/12/2022

Causale: contributo Art Bonus per erogazioni sostenute nell'anno 2020
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Denominazione del soggetto erogante: Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti

Importo Incassato: Euro 47.436
Data incasso: 19/05/2022 - LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -
Causale: contributo per il finanziamento di progetti innovativi di prodotto o di processo nel &

denominato "ROSMANDITEN" '*‘; “

Denominazione del soggetto erogante: Ministero per i bent e le attivita culturali e per il turismo
Importo compensato con altri tributi: Euro 607

Data incasso: 16/12/2022

Causale: contributo Art Bonus per erogazioni sostenute nell'anno 2021

Denominazione del soggetto erogante: Ministero dell'Economia e delle Finanze
Importo compensato con altri tributi: Euro 17.186

Data incasso: 16/12/2022

Causale: contributo di Ricerca e Sviluppo per costi sostenuti nell'anno 2020

Denominazione del soggetto erogante: Ministero dell'Economia e delle Finanze
Importo compensato con altri tributi: Eure 41,369

Data incasso: 16/12/2022

Causale: contributo di Ricerca e Sviluppo per costi sostenuti nell'anno 2021

Denominazione del soggetto erogante: Ministero dell'Economia e delle Finanze

Importo compensato con altri tributi: Euro 143.916

Data incasse: 16/12/2022

Causale: contributo per maggior costi di energia elettrica e gas naturale sostenuti nel secondo e terzo trimestre 2022

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si propone di destinare P'utile d'esercizio a riserva utile su cambi per Euro 107.090, come previsto dal comma 8 bis dell’
art. 2.426 del codice civile, e riportare a nuovo il rimanente utile per Buro 1.131.975.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULL'ANDAMENTO DELLA GESTIONE SOCIALE, A CORREDO
DEL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2022

Signori Azionisti,

Il bilancio che viene sottoposto al Vostro esame ed alla Vostra
approvazione ¢& la fedele rappresentazione della situazione in cui si
trova la Vostra Societa.

Esso presenta un utile netto di Euro 1.239 mila, dopo avere stanziato
ammortamenti per Euro 2.646 mila, accantonamenti a fondo
svalutazione crediti per 1.057 mila, accantonamenti a fondi rischi per
Euro 2.471 mila ed effettuate svalutazioni di partecipazioni per Euro
1.846 mila.

Di seguito Vi presentiamo la sintesi della gestione aziendale dello
scorso esercizio e le linee lungo le quali & possibile prevedere lo
sviluppo delle attivita,

ANDAMENTO DELLA GESTIONE

L'aspetto pil significativo che ha caratterizzato 'esercizio 2022 &
stato il ritorno alf'utile della Societa dopo | pesanti risultati negativi dei
due esercizi precedenti. Seppur di modesta entita, l'utile del 2022 &
particolarmente significativo perché & stato ottenuto in un contesto
decisamente complicato dalle conseguenze gedpolitiche successive
allo scoppio del conflitto in Ucraina che, oltre alle pesanti ricadute
negative sui prezzi delle materie prime e alle difficoltd operative
legate sullallungamento dei tempi di consegna dei materiali, ha

costretto la Societa a ridimensionare lo scopo del lavoro di un
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importante progetto destinato alla Federazione Russa e ad avviarne,
in pieno accordo con if Cliente, la chiusura anticipata ai primi mesi del
2023. Nonostante questo ridimensionamento, il Prodotto Interno
Lordo nell'esercizio in esame ha registrato un aumento significativo,
passando dai 118 milioni di Euro del 2021 a 181 milioni di Euro nel
2022 (+53%). Inolire, cosi come era avvenuto nei due esercizi
precedenti, anche il 2022 & stato segnato da alcune ricadute negative
dovute al Covid19, poiché alcuni progetti acquisiti prima dello scoppio
della Pandemia si sono protratti nelfanno. Si evidenzia infine che
Fesercizio e inoltre stato segnato da una performance economico-
finanziaria assai diversa tra i due business perseguiti dalla Societa.
Mentre il settore Energy ha registrato una consistente ripresa della
marginalita che ha contribuito in maniera decisiva al raggiungimento
dei risultati positivi dell'esercizio, il settore Navale & stato
ulteriormente contraddistinto per le forti perdite economiche ed ha
continuato ad erodere risorse finanziarie. La forte divergenza tra le
capacita con le guali la Societa & in grado di affrontare i due diversi
settori di business si manifesta in maniera evidente anche rispetto ai
mutati contesti di mercato.

it mercato del’Energy ha subito un forte scossone dallo scoppio del
conflitto in” Ucraina e le ricadute per la Societa sono state
sostanzialmente due, dalle conseguenze decisamente contrapposte.
Da un lato ci si & visti costretti a rinunciare nel breve/medio termine
al mercato russo che prima del conflito si era dimostrato

particolarmente promettente penalizzando  significativamente
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Pesercizio 2022. Dall'altro, la volonta dei Paesi occidentali di
individuare fonti di approvvigionamento alternative alla Russia ha
dato forte impulso a tutti gli altri mercati nei quali la Societa ed il
Gruppo sono fortemente presenti i cui benefici per la Societa si
manifesteranno a partire dall’'esercizio 2023. La somma algebrica di
questi due fattori & perd decisamente positiva per il Gruppo Rosetti:
progetti per la produzione di Gas Naturale che prima non erano
considerati profittevoli adesso sono diventati strategici ed urgenti per
garantire la sicurezza energetica dell’'Europa; I'incremento dei prezzi
degli idrocarburi e la necessita di ridurre la dipendenza energetica
del’Europa ha rafforzato la spinta verso le Rinnovabili con particolare
attenzione alle installazioni Offshore ed ai Biocarburanti; I'aumento
della sensibilita verso i rischi del cambiamento climatico sta dando
impulso alla Carbon Neutrality soprattutto negli ambiti della CCUS
(Carbon Capture Utilization and Storage) e del De-Flaring (recupero
ed utilizzo di gas precedentemente bruciato in fiaccola).

Dopo un primo momento di forte incertezza, nei primi mesi
immediatamente successivi all'inizio del conflitto russo-ucraino, il
mercato del’Energia ha reagito con una fortissima accelerazione nel
lancio di gare per progetti anche molto importanti che coinvolgono la
Societa e le sue Controllate/Partecipate nelle varie aree 'di business
e geografiche in cui opera il Gruppo. Il mercato del settore Energy
appare quindi particolarmente vivace ed i progetti che stanno per
essere lanciati genereranno ricadute positive in termini di volumi di

lavoro e marginalitd almeno per i prossimi 5 anni.
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Per contro, it mercato degli Yacht (unico ambito nel quale il Gruppo
Rosetti aveva deciso di perseguire il mercato Navale), dopo i primi
mesi dell'esercizio in esame che sono stati segnati dall'inceriezza
legata agli armatori russi, non sembra aver portato a particolari
ricadute negative e gli ordinativi a livello globale continuano ad
essere importanti. Contrariamente a quanto avvenuto nell'Energy
pero, la capacita della societa controllata RSY di acquisire progetti
nei volumi e nelle condizioni di marginalita attese, continua ad essere
decisamente al di sotto delle aspettative. Pertanto non si intravvede
nel business Navale |'opportunita di una ripresa rispetto ai pessimi
risultati degli ultimi anni e si ritiene opportuno e doveroso concentrare
le risorse della Societa al business del’Energy.

Il portafoglio ordini a oggi ammonta a Euro 193 milioni e non rifletie
appieno il particolare “momentum” positivo che la Societa sta
vivendo. Esso é stato fortemente influenzato da due fattori — entrambi
legati al conflitto in Ucraina — che & opportuno segnalare.

il primo fattore & la frenesia con la quale le Compagnie Energetiche
hanno lanciato nuove gare per progetti mirati a far fronte rapidamente
alla nuova geografia politica dell'energia che si sta diseghando per
ridurre od eliminare la dipendenza dalle fonti russe. La fretta con la
quale queste gare sono state messe sul mercato, ‘spesso
recuperando documentazioni tecniche redatte in modo affrettato o
nel frattempo superate, ha comportato numerose revisioni di offerte
ed allungamenti nei processi di assegnazione rispetto a quanto

inizialmente ipotizzato dai committenti. Va evidenziato che i volumi
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delle offerte recentemente emesse dalla Societa hanno raggiunto
valori mai toccati in passato ed una previsione attendibile & che
diversi di questi importanti progetti vengano assegnati entro la prima
meta del 2023. A riprova di questa positiva situazione, si segnala che
nel primo trimestre del’anno in corso & stato acquisito un contratto
del valore di Euro 75 milioni circa e che, proprio in questi giorni, é
previsto FParrivo delle Letter of Intent (LOI) che anticipano
I'assegnazione di due ulteriori contratti il cui valore complessivo é ben
superiore a Euro 400 milioni.
I secondo fattore, che ha inciso in maniera negativa sull'attuale
portafoglio ordini, & il calo dei volumi di lavoro del progetto acquisito
nel 2021 e destinato alla Federazione Russa. Per effetto delle
sanzioni in essere e delle scelte del Cliente per timore di ulteriori
restrizioni, si & ridotto di oltre 56 milioni di Euro rispetto al valore
originario del contratto.
Di seguito vengono riportati alcuni indici economici che si ritengono
maggiormente significativi:

31.12.22 31.12.21
Prodotto Interno Lordo (in migliaia di Euro) 181.328 117.550

(A1+A2+A3 del conto economico)

Ebitda (in migliaia di Euro) " 11.867 (51.526)
(A+B-10-12-13 del conto economico)

Ebitda / Pi 6,54%  (43,83%)
Ebit (in mighaia di Euro) 5.694 (54.545)

(A+B del conto economico)
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Ebit / Pil 3,14%  (46,40%)
Utile (perdita) lordo (in migliaia di Euro) 2.317 (54.904)
Utile {perdita) lordo / Pil 1,28%  (46,71%)
Utile (perdita) netto (in migliaia di Euro) 1.239 (47.281)

(voce 21 del conto economico)

Utile (perdita) netto / Pil 0,68%  (40,22%)
R.O.E. (Utile (perdita) netto / P.N. iniziale) 1,10%  (29,68%)
Si precisa che i risultati intermedi esposti in tabella, in particolare
EBITDA ed EBIT, non sono identificati come una misura contabile
nellambito dei Principi contabili italiani e, pertanto i criteri di
determinazione dei risultati intermedi applicati dalla Societa
potrebbero non essere omogenei con quelli adottati da altre societa
efo gruppi del settore e, conseguentemente, tali dati potrebbero non
essere comparabili.

Per guanto attiene i diversi settori di attivita in cui opera la Vostra
Societa, rinviando per i contenuti squisitamente numerici a quanto
riportato nella Nota Integrativa, segnaliamo quanto segue:

Settore Energy

L'incremento del valore della produzione é& stato interamente
realizzato dal settore Energy che ha registrato un significativo
aumento” (+73% rispetto 'esercizio precedente), passando a Euro ’
163 milioni contro i 94 milioni del 2021.

L. attivita produttiva si & sviluppata nel segmento Piattaforme Oil&Gas
per Euro 122 milioni, nel segmento Wind per Eurc 11 milioni, nel

segmento Brownfield per Euro 17 milioni e nel segmento
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Engineering/Technical Services per Euro 13 milioni.

Il volume delle acquisizioni nel Settore Energy durante I'esercizio
stato pari a Euroc 80 milioni ed & migliorato di ulteriori 75 milioni nel
primo trimestre del 2023. Va ricordato che il valore della produzione
dell’esercizio, cosi come il portafoglio ordini, € stato penalizzato daila
riduzione dello scopo del lavoro per il progetto destinato alla
Federazione Russa per il quale il valore del contratio e stato ridotto
di circa Euro 56 milioni.

L'attivita produttiva si € sviluppata nelle prime fasi dei progetti
Oil&Gas per I'Argentina e Brownfield per il Qatar, si e poi effettuata
la consegna delie strutture Wind per la Francia ed & partita
un'importante attivita di Technical Services tra gli Emirati Arabi Uniti
ed il Qatar che proseguira anche nelfanno in corso. Particolarmente
impegnativa & stata la riconfigurazione del progetto destinato alla
Russia poiché, sempre con il massimo accordo del Committente, si
é dovuto modificare lo scopo del lavoro della commessa con
I'obiettivo di rispettare tutte le sanzioni in essere nella Comunita
Europea e nella Federazione Russa, prevenire i rischi
potenzialmente rinvenienti da ulteriori restrizioni e minimizzare le
disruptions per il Confrattista e per il Committente nella
consapevolezza che non tutte 'le attivita previste” dal contratto
avrebbero potuto essere portate a termine. L'accordo raggiunto con
i Cliente prevede che la nostra societa termini ogni attivita entro i
mese di maggio 2023, consegnando a Kaliningrad tutti e soli quei

materiali che, a seguito di attenta analisi anche ricorrendo al supporto
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di studi legali, non risultano rientrare nel quadro sanzionatorio
attualmente in vigore. | valori economici delle attivitda svolte dalla
Societa per il progetto che sono stati utilizzati per la redazione del
presente Bilancio di Esercizio, sono gia stati sostanzialmente
concordati tra le parti € sono attualmente in via di formalizzazione
attraverso una serie di “Supplementary Agreements” al Contratto.
Settore Costruzioni Navali

Il valore della produzione realizzato nel 2022 & stato pari a Euro 17
milioni, in calo rispetto al 2021 quando furono prodotti Euro 23 milioni
(-26%). Circa Euro 6 milioni sono stati sviluppati nel segmento degli
Yacht, circa Euro 6 milioni nel segmento dei Rimorchiatori e circa
Euro 5 milioni in quello del Repair&Refit. Il settore delle Costruzioni
Navali ha continuato a registrare performance negative molto
importanti con la sola eccezione del segmento del Repair&Refit che
ha portato buone marginalita seppur largamente insufficienti a coprire
le perdite degli altri segmenti. La performance peggiore si é rivelata
sulle due commesse relative al “Rimorchiatore” ed alla “Barge” del
Semi Ballast Barge Transporter, nel segmento Rimorchiatori. Per
queste due imbarcazioni si sono continuati a registrare grévi ritardi
ed incompletezze nellingegneria di fornitura del’Armatore che non
riesce ad otteneré le necessarie approvazioni da parte del Registro
Italiano Navale. Per la “Barge” (Cargo Unit) in particolare, ad ottobre
la Societd ha dovuto comunicare allArmatore [intervenuta
risoluzione del contratto per grave inadempimento dell’Armatore

stesso. Piu di recente, a febbraio 2023, 'Armatore ha a sua volta
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comunicato alla Societd la risoluzione del contratto contestando
Finterruzione della costruzione e giudicando infondata la risoluzione
presentata da Rosetti Marino. Infine, a marzo 2023, FArmatore ha
ulteriormente dichiarato risolto anche il contrattc per |l
“Rimorchiatore” asserendo una mancanza di copertura assicurativa
della costruzione navale. Per la “Barge” & gia in corso un ATP
(Accertamento Tecnico Preventivo) sotto il coordinamento di un CTU
(Consulente Tecnico d'Ufficio} nominato dal Tribunale di Ravenna ed
anche per il “Rimorchiatore” verra presto attivato un procedimento
analogo. Nella redazione del presente Bilancio si sono tenute in
debita considerazione le ricadute di questi contenziosi sull'esercizio
2022 e quelle eventualmente possibili negli esercizi successivi.
INVESTIMENTI

Nel corso del 2022 sono stati effettuati investimenti per Euro 697
mila, di cui per Euro 3 mila in immobilizzazioni immateriali e per Euro
694 mila in immobilizzazioni materiali.

In conseguenza dello sviluppo della pandemia, gran parte degli
investimenti programmati sono stati posticipati e sono stati effettuati
solo quelli indispensabili per garantire il buon funzionamento delle
attivita produttive.

Linvestimento principale effettuato néllesercizio ammonta a
complessivi Eurc 390 mila e riguarda i lavori di ammodernamento del
pontone semisommergibile denominato AMT Carrier acquisito
nell’esercizio precedente.

PARTECIPAZIONI
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Nel corso dell'esercizio, le partecipazioni dirette in societa controllate

e collegate hanno subito le seguenti variazioni:

- costituzione della Rosetti Marino for Trading WIl con sede in
Qatar controllata al 100%;

- cessione dell'intera quota di partecipazione del 50% in Rosetti
Congo Sarl;

- acquisizione del 26,3% del capitale sociale della Broadshore
Energy Ltd con sede in Nigeria;

Le societd controllate e collegate continuano ad affrontare

individualmente | mercati e le specializzazioni di loro competenza

assolvendo alla missione loro affidata e proseguendo
neff'integrazione sia con la Vostra Societa sia con le alire societa del

Gruppo quando cio sia richiesto da contratti per impianti

multidisciplinari complessi. Ricordiamo che le societa controliate e

collegate (sia direttamente che indirettamente) hanno operato nei

seguenti settori:

- Fores Engineering Srl e Fores Engineering Algerie Eurl:
progettazione e realizzazione di sistemi di automazione e
controllo e relativa manutenzione;

- Basis Pivot Lid e Tecon Srl: societa di ingegneria indirizzate
principalmente alla progettazione multidisciplinare di impianti
petroliferi e petrolchimici;

- Kazakhstan Caspian Offshore Industries Lip, Rosettti Ali & Sons
Lic, Rosetti Marino for Trading WIl, Rosetti Libya Jsc, Rosetti
Pivot Ltd, Rosetti Marino Project Ooco e Rosetti Marino Uk Ltd:

10




ROSETTI MARINO S.p.A.
Via Trieste n. 230 — 48122 Ravenna (RA)
Codice Fiscale 00082100397

- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

societa di costruzioni di impianti petroliferi off-shore e on-sﬁbt'_

- Rosetti Kazakhstan Lip: fornitura di servizi tecnici;

- Rigros S.r.l. e Broadshore Energy Ltd: gestione di terreni adibito
ad area industriale;

- Rosetti SuperYachts Spa: costruzione di superyachts;

- GM Green Methane Sril: costruzione di impianti di biometano.

SITUAZIONE FINANZIARIA

Per un'analisi approfondita delle movimentazioni finanziarie

intervenute nell'esercizio, si rimanda al rendiconto finanziario

allegato al bilancio d'esercizio.

In questa sede si evidenzia il grado di copertura delle

immobilizzazioni (finanziate mediante mezzi propri) e la positiva

posizione finanziaria netta a breve (comprensiva delle atlivita

finanziarie a breve); tali dati confermano la solidita finanziaria della

Societa.

Di seguito vengono riportati alcuni indici finanziari e patrimoniali che

si ritengono maggiormente significativi:

31.12.22 31.12.21

Posizione finanziaria netta a breve

(in migliaia di Euro) 18.599 58.112
(C.I1 + C.1V dell'attivo — D.4 a'breve del passivo) -

Margine di struttura (in migliaia di Euro)} 64.445 70.525
(Passivo a m/l + P.N. - immobilizzazioni)

Copertura delle immobilizzazioni 1,56 1,61

(Passivo a mft + P.N. / immobilizzazioni}

11
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Indice di indipendenza finanziaria 47,95% 38,71%
(P.N. / totale attivo)

Incidenza proventi {(oneri) finanziari sul Pit  (1,08%) +0,22%
(voci 16+17+17bis del conto economico / Pil)

Si precisa che la “Posizione finanziaria netta” non e identificata come
una misura contabile nell’ambito dei Principi contabili italiani e,
pertanto, il criterio utilizzato dalla Societa per la sua determinazione
potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da alfre societa
e/o gruppi del settore e, conseguentemente, tale dato potrebbe non
essere comparabile.

Per quanto riguarda i rischi finanziari legati ai crediti commerciali, si
informa che la Societa opera principalmente con clienti fidelizzati,
rappresentati dalle principali compagnie petrolifere o societa da esse
direttamente partecipate e dai principali armatori italiani. In
considerazione della fidelizzazione dei clienti e della solidita
patrimoniale degli stessi, non sono richieste particolari garanzie sui
correlati crediti. Si segnala comunque che, operando su poche
commesse di notevoli dimensioni, esiste una forte concentrazione del
credito su pochi soggetti. in considerazione di questo, € comungue
prassi, prima dellacquisizione di una commessa, procedere ad
un’'attenta valutazione degli impatti finanziari della stessa e ad una
verifica preventiva delle capacita finanziarie del cliente. Durante lo
svolgimento dei lavori si prosegue inoltre, con un attento
monitoraggio dei crediti in essere.

Avendo una posizione finanziaria netta a breve positiva, non si
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segnalano difficolta nel reperimento delle risorse finanziarie né la
presenza di rischi consistenti legati alloscillazione dei tassi
d'interesse.

Si segnala che alcuni finanziamenti a medio termine contratti dalla
Societa sono garantiti aliresi da parametri finanziari (“covenant”) che,
alla data del 31 dicembre 2022, risultano rispettati.

Operando su mercati internazionali, la Vostra Societa & esposta al
rischio su cambi. Per tutelarsi da tale rischio, come negli esercizi
precedenti ed in ottemperanza a quanto previsto dalla relativa policy
approvata dal Comitato Esecutivo del 13/06/18, la Vostra Societa
effettua operazioni di copertura dal rischio di cambio in caso di
acquisizione di significativi ordini in valuta da clienti ed in caso di
emissione a fornitori di ordini in valuta di importo rilevante.
Nelambito del progetto D33 destinato alla Russia, la Vostra Societa
é tutelata dal rischio su cambi legato alla svalutazione del Rublo
grazie ai fatto che il relativo contratto con il cliente diretto & in Euro.
PERSONALE

Le competenze del nostro personale, la professionalita e le modalita
con cui vengono espresse attraverso i comportamenti, costituiscono
la principale risorsa della Societa.

Pertanto durante Pesercizio, nonostante le ‘difficolta legate alla
pandemia, sono state destinate ad attivita di formazione e sviluppo,
che hanno coinvolto buona parte dei dipendenti, somme pari al
0,87% del costo del personale.

Quanto sopra conferma la particolare attenzione che abbiamo da
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sempre dedicato alla crescita professionale di tutto il personale
dipendente, in quanto lo riteniamo fondamentale per garantire la
continuita e lo sviluppo futuro della nostra Societa.

Il numero dei dipendenti al 31 dicembre 2022 risulta di n.385 unita (di
cui n.11dipendenti attualmente in regime di sospensione), con un
decremento rispetto allanno precedente di n.29 unita. || decremento
nel numero totale della forza lavoro & dovuto agli operai (-2 unita),
agli impiegati (-27 unitd) mentre & rimasto invariato il numero dei
dirigenti.

Per il tipo di attivita svolta, il rischio di infortuni, con conseguenze
anche letali, ¢ elevato. Per questo motivo abbiamo da sempre
riservato particolare attenzione agli aspetti della sicurezza, adottando
una serie di procedure interne e di interventi formativi allo scopo di
prevenire il manifestarsi di tali eventi. In particolare si ricorda che tufti
i siti produttivi di proprieta sono certificati in accordo allo standard BS-
OHSAS 18001 e che stiamo continuando a promuovere iniziative con
lo scopo di diffondere ulteriormente la cultura della sicurezza tra tutte
le maestranze sia interne che esterne che operano nei nostri siti
produttivi sia italiani che esteri.

ALTRE INFORMAZIONI SULLA GESTIONE

In relazioné all'informativa espressamente richiesta dall'art. 2428 del
Codice Civile, rinviando per la parte specificatamente numerica alla
Nota Integrativa, Vi segnaliamo:

informazione sui rischi dell'impresa

| rischi fisiologici, derivanti dalia natura stessa della Vostra Societa,

14
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sono quelli tipici di una realta che opera nellambito dellimpiantistica
e delle nuove costruzioni navali.
Le responsabilita derivanti dalla progettazione e realizzazione dei
nostri prodotti ed i rischi connessi alla normale attivita operativa
vengono affrontati in via preventiva, dedicando un'adeguata
attenzione a tali aspetti nello sviluppo dei processi e
nell'implementazione di adeguate procedure organizzative e, in via
cautelativa, con 'adozione di adeguate coperture assicurative.
| potenziali rischi riguardanti aspetti finanziari, ambientali, di
sicurezza sul lavoro e le incertezze connesse alla congiuntura
economica, sono stati oggetto di analisi preventiva e conseguente
attuazione di opportune azioni, cosi come & stato descritto nei
rispettivi paragrafi “Situazione finanziaria”, “Informagzioni relative
al’lambiente”, “Personale” ed “Evoluzione prevedibile della gestione”.
Attivita relative al D.Lgs. 231/01 sulla responsabilita
amministrativa
Per l'esercizio 2022 I'Organismo di Vigilanza ci ha trasmesso
regolarmente le Relazioni Semestrali sulf'attivita svolta nel 1° e nel 2°
semestre, di cui il Consiglio di Amministrazione ha preso atto senza
rifievi, per I'assenza di fatti o criticita degne di nota.
informazioni relative all’ambienite ed ai rischi connessi ai
cambiamenti climatici
La Vostra Societad esegue progetti EPC realizzando manufatti
metallici di grandi dimensioni la cui realizzazione presenta rischi di

impatto ambientale comungue ridotti e principalmente limitati alle fasi
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di verniciatura e sabbiatura.
Tali rischi, seppur limitati, sono attentamente valutati dal servizio
preposto, in considerazione anche della crescente attenzione sugli
effetti del cambiamento climatico a livello mondiale e sui potenziali
impatti di carattere economico, sociale e ambientale che ci
impongono oggi di considerare anche le conseguenze che
potenzialmente si dovranno fronteggiare nel medio/lungo periodo.

Per tali ragioni la Societa ¢ impegnata nella ricerca costante di

soluzioni voite a garantire un utilizzo responsabile delle risorse

naturali, efficientamento dei consumi energetici, 'uso oftimizzato
delle materie prime (con relativa e attenta differenziazione degli scarti
non riciclabili o riusabili) e la gestione delle emissioni in atmosfera.

L’attenzione verso le probiematiche ambientali &€ confermata dal fatto

che la Nostra Societa €, da diversi anni, certificata in accordo allo

standard internazionale ISO 14001.

Da alcuni anni Ia Nostra Societd ha dedicato notevoli sforzi allo

sviluppo ed alla diffusione della Cultura della Sostenibilita con

particolare attenzione ai seguenti obbiettivi;

- minimizzare Fimpatto ambientale riducendo i consumi di
energia, acqua, le emissioni nelfatmosfera e la produzione di
rifiuti;

- migliorare continuamente i nostri sistemi di identificazione,
valutazione dei rischi e degli impatti ambientali ed attuare le
necessarie misure di prevenzione e di mitigazione ad essi

correlati;
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- monitorare le nostre sustainability performance secondo
indicatori ben definiti in ambito ESG (Environment, Social,
Governance) correlati agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile, per
identificare le relative aree ed azioni di miglioramento;

Principi ed obbiettivi in materia di tutela dell'ambiente e di sostenibilita

sono definiti nelle Politiche HSE e di Sostenibilita di Rosetti Marino e

sono riportati nel Sustainability Report aziendale, emesso con

periodicita annuale e pubblicato sul sito internet aziendale.

Operazioni su azioni proprie

Durante 'esercizio in esame non sono state effettuate operazioni su

azioni proprie. Pertanto il numero di azioni proprie possedute dalla

Societa é rimasto invariato ed ammonta a n. 200.000 del valore

nominale di euro 1,00 cadauna corrispondente al 5,0% del capitale

sociale.

Rapporti infragruppo

La Vostra Societa €, come noto, a capo di un gruppo industriale che

si articola in varie societa alcune delle quali (Fores Engineering S,

Rosetti Marino Uk, Rosetti Kazakhstan Lip, KCOI Llp, Rosetti Libya

Jsc, Rosetti SuperYachts Spa, Tecon Srl, Rosetti Marino Project

Ooo, GM Green Methane Srf e Rosetti Marino for Trading WII)

soggette all'attivita di ‘controllo e coordinamento direttamente da

parte della Societa.

Le societa appartenenti al Gruppo intrattengono fra loro rapporti di

natura industriale, commerciale e finanziaria (scambi di prestazioni e

servizi, consulenze tecniche, commerciali ed amministrative nonché
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acquisti e vendite di materiali, noleggi di mezzi navali, finanziamenti
a breve termine, ecc.) regolati, da un punto di vista economico, in
base ai normali prezzi di mercato.
Di seguito si riportano i rapporti economici (espressi in migliaia di
euro) intercorsi durante il 2022 con societa controllate, collegate,
controllanti e societa sotioposte al controllo di quest’ultime:
Descrizione Valore Costi Dividen Provent
delia della di i
produzi  produzi Finanzi
one one ari
Societa Controllante:
Rosfin Spa 10 0 0 0
Societa Controliate: \3
Fores Engineering Srl | 378 2.908 0 34
Rosetti Superyachtsl 7.415 64 0 0
Spa
Rosetti Marino Uk Ltd | 439 6.400 0 0
Rosetti Marino Project | 79.61 0 0 1
OCoo | 4
Rosetti Marino for| 0 0 0 0
Trading WII
Rosetti Kazakhstan Llp : O 13 0 0
Rosetti Libya Jsc 0 0 0 0
Tecon Sil 0 2.081 0 0
GM Green Methane Srl | 284 0 0 o
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KCOI Lip 2.553 131 0 149
Fores Algeria Eurl 0 0 0 0

Societa Collegate:

Rigros Srl 0 0 0 5
Rosetti Pivot Ltd 233 47 0 101
Rosetti Ali & Sons Lid | 386 o 0 o
Basis Pivot Ltd 0 0 0 0
Broadshore Energy Lid | O 0 0 0

Di seguito si riportano i rapporti finanziari (espressi in migliaia di euro)
intercorsi durante # 2022 con societa controllate, collegate,

controlianti e societa sottoposte al controllo di quest'ultime:

Descrizione Crediti Crediti Debiti  Debiti ‘
finanzi commerc finanzi commerc \%
ari il ari iali

Societa Controliante:

Rosfin Spa 12 0 0 0

Societa Controllate:

Fores Engineering Srl | 2000 158 0 1.091

Rosetti  Superyachts | 0 0 0 589

Spa

Rosetti Marino Uk Ltd | 0 0 0 0

Rosetti Marino F’rojecté 0 17.285 0 0 |

OCoo

Rosetti Marino for | O 0 0 0

Trading Wi
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Rosetti Kazakhstan Lip
Rosetti Libya Jsc

Tecon Srl

GM Green Methane Sri
KCO! Lip

Fores Algeria Eurl

Societa Collegate:

Rigros Spa

Rosetti Pivot Ltd

Rosetti Ali & Sons Ltd

Basis Pivot Ltd
_Broadshore Energy Ltd
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600

7.500

1.550
421
50
0

0

142
960

522

0
0
0
0

Attivita di ricerca e sviluppo

L a Societa, nel corso dell'esercizio 2022, ha svolto attivita di ricerca

e sviluppo ed ha indirizzato i propri sforzi su progetti che si ritengono

particolarmente innovativi e che hanno richiesto un importante

impegno delle nostre risorse e principalmente dai preposti uffici di

Business Development.

Nel corso dell'esercizio 2022 abbiamo sostenuto, in tali attivita, costi

‘per complessivi Euro 524 mila.

Tali attivitd hanno riguardato in particolare i seguenti progetti:

- acquisizione di nuove conoscenze e nuove competenze

tecniche attraverso studi concettuali e analisi teoriche di

fattibilita e attivitd di pre-progettazione su innovative soluzioni

N\



ROSETTI MARINO S.p.A.
Via Trieste n. 230 — 48122 Ravenna (RA)
Codice Fiscale 00082100397

- LIBRO VERBALI ASSEMBLEE -

per la riduzione/eliminazione dell'emissione di CO2 oppure per
la cattura, l riutilizzo efo la trasformazione della CO2 in
combustibile sintetico e in particolare:

- acquisizione di nuove conoscenze e competenze teoriche per
lo sviluppo di innovativi metodi di assorbimento della CO2
mediante soluzioni con liquidi ionici, per eventuale
trasformazione in combustibile sintetico;

- sviluppo di soluzioni di riutilizzo e/o trasformazione della CO2 in
combustibile sintetico (metanolo elettrificato verde):

- sviluppo di metodi di cattura e utilizzo della CO2 in minerale di
olivina, un silicato di magnesio e calcio, per riutilizzo nel settore
ceramico o edile; _

- sviluppo precompetitivo di innovative soluzioni di applicazione %
del processo di cattura della CO2 tramite carbonato di potassio.

- acquisizione di nuove conoscenze e nuove competenze
attraverso lo studio di fattibilita e la comparazione tecnica di
innovativi e diversi processi di metanazione biologica.

- acquisizione di nuove conoscenze e nuove competenze
tecniche attraverso studi di fattibilita tecnica per lo sviluppo
sperimentale e precompetitivo di soluzioni che consentano !‘

" Fassemblaggio di turbine eoliche di poténza superiori ai 12 MW
per campi eolici flottanti offshore. \
Si confida che 'esito positivo di tali innovazioni possa generare buoni
risultati con positive ricadute sui risultati futuri della Societa. ;\(
o

Per le attivita di Ricerca e sviluppo di cui sopra la Societa intende
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avvalersi del credito di imposta previsto dalla Legge 160/2019 e

successive modifiche.

Sedi secondarie

Oltre alla sede di Ravenna in Via Trieste (dove si trovano gli uffici e

le officine di prefabbricazione), le attivita produttive sono state svolte

presso i seguenti siti:

- Cantiere Piomboni (presso Marina di Ravenna). montaggio
strutture per il settore Energy;

- Cantiere San Vitale (presso il porto di Ravenna): attivita settore
Costruzioni Navalj;

- Uffici Milano: attivita di ingegneria per progetti settore Energy;

- Branch Polonia: attualmente non operativa;

- Branch Libia: attualmente non operativa;

- Branch Abu Dhabi: attualmente non operativa;

- Branch Algeria: attualmente non operativa;

- Branch Qatar: costruzione di un modulo alloggi ed attivita di
revamping di una piattaforma esistente.

- Branch Kazakhstan: attualmente non operativa.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

In data 20/03/2023 & stata perfezionata la cessione per circa Euro 40

milioni della proprieta immobiliare del cantiere San Vitale sito nel -

porto di Ravenna, storicamente destinato alle costruzioni navali. Tale

operazione, i cui benefici economici e finanziari saranno recepiti nel

prossimo bilancio, comportera la riduzione dei propri costi di struttura,

il sensibile miglioramento della posizione finanziaria e Ia
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concentrazione delle proprie risorse tecniche, umane e finanziarie nel
settore Energy che manifesta prospettive decisamente interessanti.
EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il portafoglio lavori rinveniente dalle commesse acquisite e non
completate al 31.12.2022 ammontava a circa Euro 118 milioni a cui
va aggiunto un contratto recentemente acquisito dal valore di Euro
75 milioni. Pertanto il portafoglio ordini ad oggi ammonta a Euro 193
milioni. Tuttavia si evidenzia che questo numero & ben lungi dal
rappresentare la situazione di grande fermento commerciale che la
Societa sta vivendo. Oltre la recente acquisizione di cui sopra, sono
infatti attese in questi giorni le LOI (Letter of Intent) che anticipano
due contratti per un importo complessivo ben superiore a Euro 400
milioni. A cié si aggiunga che nel brevissimo verranno assegnati
ulteriori importanti contratti per i quali la Societa e individuata tra i
possibili assegnatari in “short-list”.

Settore Energy

In questo settore il portafoglio ordini (attualmente ammontante a Euro
181 milioni) e atteso in rapida ed notevole crescita in previsione di
importanti acquisizioni nella prima meta del 2023. E particolarmente
significativo segnalare che la veloce e decisa ripartenza del mercato
riguarda tutti i segmenti presso i quali opera la Societa. Il segmento
del’Oil&Gas & trainato da progetti che sono destinati a sopperire alla
riduzione (e graduale interruzione) delle importazioni di idrocarburi
dalla Federazione Russa da parte dei Paesi della Comunita Europea.

Oltre alla tipologia di prodotti gia consolidati per la Societa, quali le
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piattaforme offshore, Rosetti Marino sta registrando Pinteresse delle
Compagnie Energetiche su progetti che fino ad ora avevano rivestito
importanza marginale od occasionale. Un esempio importante & dato
dalla crescente richiesta di Servizi Tecnici specialistici per il
Refurbishment di navi di produzione o rigassificazione quali FPSO,
FLNG ed FSRU, fattivita iniziata nel 2022 negli Emirati Arabi Uniti
con il Technical Service per la conversione di una FPSO destinata
alia Costa d’Avorio, proseguira per tutto il 2023 e sara affiancata da
attivitd analoghe, sempre per progetti destinati all'Africa Occidentale,
sia negli UAE che, potenzialmente, in Cina. Un altro probabile
progetto che portera importanti ricadute a breve per la Societa e che
e motivato dalla necessita di garantire allEuropa ia necessaria
sicurezza energetica & quelio del Rigassificatore (FSRU) di Ravenna.
In questo caso Rosetti Marino fa parte del Raggruppamento
Temporaneo di Imprese che & l'unico offerente per ia realizzazione
delle infrastrutture necessarie allormeggio ed alla messa in esercizio
della FSRU e delle LNG Carriers. Lo scopo del lavoro per la Societa
sara la realizzazione di tutte le strutture offshore e della piattaforma
di scarico. E previsto che nei prossimi giorni la Societa riceva una LOI
* del contratto definitivo che seguira a breve. Anche il segmento della
Carbon Neutrality € perd soggetto a forti sollecitazioni da parte del
Mercato. 1l progetto destinato alla Libia, per il quale & previsto nei
prossimi giorni l'arrivo di una analoga LOI, & infatti volto all'utilizzo di

gas che in precedenza veniva bruciato in fiaccola; si tratta quindi di
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un progetto di “De-Flaring” che viene realizzato per limitare i rischi di
cambiamento climatico, il primo di importanti dimensioni nel Mar
Mediterraneo.

Oltre ai progetti gia citati la Societd sara impegnata nella
realizzazione dellimpianto destinato al Complesso Petrolchimico di
Ravenna del quale le & stato recentissimamente assegnato il
contratto e che consiste nello smantellamento di una infrastruttura
esistente che verra sostituita da un impianto che consentira di
aumentare la produzione e ridurre sensibilmente [Iimpronta
carbonica. Durante il 2023 verranno inoltre completati il progetto
Brownfield per il refit di due piattaforme in Qatar e quello per la
realizzazione della nuova piattaforma destinata all'Argentina che &
attualmente in costruzione presso il cantiere di Marina di Ravenna.
Alio stesso tempo proseguira la febbrile attivita commerciale per il
follow-up delle altre offerte recentemente emesse dalla Societa,
quelle sulle quali si sta gia lavorando e quelle per le quali & stata
recentemente richiesta la manifestazione di interesse. La
destinazione per le offerte piti mature e dalle quali si dovrebbero
avere pit rapidamente degli esiti sono la Libia per I'Oil&Gas, il Regno
Unito per il Wind e F'ltalia per la CCUS.

Da segnalare infine che si prévede che le attivita svolte dalla societa
nel'ambito del settore delle rinnovabili e della carbon neutrality siano
destinate a raggiungere sempre maggiore rilevanza. Nel Business
Plan 2023-2025 recentemente approvato ci si & dato I'obiettivo che

le attivita relative a tale settore superino, alla fine del triennio, it 40%
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del valore totale della produzione.

Settore Costruzioni Navali

Nel Settore Costruzioni Navali attuaimente il portafoglio ordini & pari
a Euro 12 milioni suddiviso nel settore Rimorchiatori per Euro 3
milioni, nel settore Superyacht per Euro 8 milioni e nel settore Repair
& Refit per Euro 1 milione.

Per quanto riguarda questo settore, si prevede di proseguire e
terminare le sole commesse in corso di esecuzione, astenendosi dal
perseguire nuove iniziative commerciali ad eccezione di una sola
piccola imbarcazione ecologica per il Porto di Ravenna che potrebbe
essere acquisita nella prima meta del 2023 per effetto di un’offerta
emessa agli inizi del 2022. L'attivita operativa nei prossimi mesi sara
quindi esclusivamente concentrata sul completamento delio Yacht da
38m (gemello di Emocean) e sulle attivita di Repair & Refit
attualmente in corso. Durante il 2023 non & prevista attivita
commerciale,

Signori Azionisti,

dall’attivita svolta dalla Vostra Societa nel corso dell’esercizio 2022 &
derivata un utile netto d’esercizio di Euro 1.239.064,56.

Al riguardo proponiamo allAssemblea degli Azionisti di destinare

Futile d’esercizio a riserva utife su cambi per Euro 107.089,89, come -~

previsto dal comma 8 bis dell'art. 2.426 del codice civile, e riportare
a nuovo il rimanente utile per Euro 1.131.974,67.
Informiamo inoltre che la riserva per la sospensione degli

ammortamenti costituita net 2020 per Euro 544.864,96 mediante
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utilizzo della riserva straordinaria, per effetto degli ammortamenti
recuperati nell'esercizio, si & ridotta di Euro 92.608,23 (nel corso
delfesercizio 2021 si era ridotta di ulteriori Euro 24.078,31).
Vi invitiamo, infine, ad approvare il bilancio che Vi & sottoposto, i
criteri seguiti nella sua redazione e la relazione che 'accompagna.
Ravenna, 31/03/2023
Per il Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore Delegato

Ing. Oscar Guerra
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA

DEGLI AZIONISTI IN OCCASIONE DELL’APPROVAZIONE DEL
BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2022
REDATTA Al SENSI DELL’ART. 2429, CO. 2, C.C.

Agli Azionisti della Societa ROSETTI MARINO S.p.A.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 la nostra attivita
di vigilanza & stata svolta nel rispetto delle previsioni di legge e dei
principi di comportamento raccomandati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori commercialisti e degli Esperti contabili.

Di tale attivita e dei risultati conseguiti Vi portiamo a conoscenza
con la presente relazione.

E stato sottoposto al Vostro esame il bilancio d’esercizio della
ROSETTI MARINO S.p.A. al 31 dicembre 2022, redatto in
conformita alle norme italiane che ne disciplinano la redazione, che
evidenzia un risultato d'esercizio di Euro 1.239.064,56. Ii bilancio &
stato messo a nostra disposizione nel termine di legge.

Il soggetto incaricato della revisione legale dei conti DELOITTE &
TOUCHE S.p.A. ci ha consegnato la propria relazione datata 12
aprile 2023 contenente un giudizio senza modifica.

Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della
revisione legale il bilancio d'esercizio al 31 dicémbre 2022
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risultato economico e i flussi di cassa della Vostra
Societd, oltre a essere stato redafto in conformita alle norme italiane

che ne disciplinano la redazione.
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Il Collegio Sindacale, non essendo incaricato della revisione legale,
ha svolto sul bilancic le attivita di vigilanza consistenti in un controllo
complessivo volto a verificare che il bilancio sia stato correttamente
redatto. La verifica della rispondenza ai dati contabili spetta, infatti,
all'incaricato della revisione legale.

1) Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c.

Abbiamo vigilato sullosservanza della legge e deilo statuto, sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione e, in particolare,
sulladeguatezza degli assetti organizzativi, del sistema
amministrativo e contabile sul loro concreto funzionamento.
Abbiamo partecipato alle Assemblee ed alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione e, sulla base delle informazioni disponibili, non
abbiamo rilievi particolari da segnalare.

Abbiamo acquisito dal’Organo Amministrativo con adeguato
anticipo e anche durante le riunioni svolte, informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione,
nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate e, in
base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni
particolari da riferire.

"Abbiamo scambiato tempestivamente” dati e informazioni con il
soggetto incaricato della revisione legale rilevanti per lo svolgimento
della nostra attivita di vigilanza.

Abbiamo acquisito informazioni dal’Organismo di Vigilanza e non

sono emerse criticita rispetto alla corretta attuazione del modello
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organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente
relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sull'adeguatezza
deli'assetto organizzativo, amministrativo e contabile e sul suo
concreto funzionamento anche tramite la raccolta di informazioni dai
responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra
competenza, sulladeguatezza e sul funzionamento del sistema
amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilita di questultimo a
rappresentare correttamente | fatti di gestione, mediante
lottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e
Fesame dei documenti aziendali e, a tale riguardo, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.

Nel corso dellesercizio non sono stati rilasciati dal Collegio
Sindacale pareri e osservazioni previsti dalla legge.

2) Osservazioni in ordine al bilancio d’'esercizio

Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della
revisione legale “il bilancio d'esercizio fornisce una
rappresentazione véritiéra e corretta della situazione patrimoniale e
finanziaria della ROSETT! MARINO S.p.A. al 31 dicembre 2022, del
risultato economico e dei flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale
data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di

redazione”.
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Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione
del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi
dellart. 2423, co. 5, c.c.
La societa redige anche il bilancio consolidato per il quale la societa
di revisione nella propria relazione non evidenzia rilievi o richiami di
informativa.
3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del
bilancio

Considerando le risultanze dell’attivitd da noi svolta e il giudizio
espresso nella relazione di revisione rilasciata dal soggetto
incaricato della revisione legale dei conti, non rileviamo motivi
ostativi all'approvazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2022
che chiude con un risultato positivo per Euro 1.239.064,56, cosi
come redatto dagli Amministratori.
Il Collegio Sindacale concorda, altresi, con la proposta di
destinazione del risultato d’esercizio formulata dagli Amministratori
nella nota integrativa.
Ravenna, 12 aprile 2023

Per il Collegio Sindacale

Il Presidente

Gian Luigi Facchini
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